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NUCLEO S.A.E.

Maximo Lira 522 — Asuncién

EJERCICIO ECONOMICO No. 22 iniciado el 1° de enero de 2019
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

L ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Actividad principal de Ia Sociedad: Prestacién de servicio de telefonia mévil.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto social: 25 de febrero de 1998
De la Gltima modificacién: 13 de junio de 2018

Numero de inscripcidn en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones: N° 41 Folio 5606 Serie
B

Fecha de finalizacion del contrato social: 25 de febrero de 2097

Informacién sobre la sociedad controlante en Nota 27 a).

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2019

(cifras expresadas en miilones de guaranies e informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos)

Millones de G Millones de $

14.640 acciones ordinarias, nominativas, no endosables

de V/N G 10.000.000 cada una y 1 voto cada una,

suscripto e integrado: 146.400 923
Total 146.400 923

Fernahde Giménez
Slindico
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS

(expresados en millones de guaranies e informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota .3.b)

Millones de G Millones de §

31 de diciembre de 31 de diciembre de
ACTIVO Nota 2019 2018 (%) 2019 2018 (*)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 71.176 170.516 664 1.661
Créditos por ventas 5 62.161 65.332 580 638
Ofros créditos 6 25.478 35.925 237 351
Inventarics 7 21.271 14.588 198 142
Total del activo corriente 180.086 286.361 1.679 2.792
Activo no corriente
Créditos por ventas 5 5.634 5.995 53 58
Otros créditos 6 35.947 36.201 335 352
Activo impositive diferido 14 8.014 - 84 -
Propiedades, planta y equipo 8 1.132.929 916.511 10.560 8.911
Activos infangibles 9 158.363 179.292 1.476 1.748
Dereche de uso 10 108.464 74 1.013 21
Total del activo no corriente 1.450.351 1.138.073 13.521 11.0%0
Total del activo 1.630.437 1.424.434 15.200 13.882
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 11 285.582 283.02¢ 2.663 2.758
Préstamos 12 70.223 72.215 655 703
Remuneraciones y cargas sociales 13 8.461 6.840 79 66
Cargas fiscales 15 4.898 6.457 45 65
Pasivos por arrendamientos 16 30.700 - 286 -
Oftros pasivos 17 43.088 33.890 402 328
Total del pasivo corriente 442 952 402.431 4.130 3.920
Pasivo ne corriente
Préstamos 12 369.343 283,000 3.443 2.758
Pasivo impositivo diferido 14 - 16.550 - 163
Pasivos por arrendamientos 16 67.101 - 626 -
Otros pasivos 17 4,745 5.699 44 57
Previsiones 18 12.875 12.044 120 117
Total del pasive no corriente 454.064 317.293 4.233 3.095
Total del pasivo 897.016 719.724 8.363 7.015
Patrimonio neto
Atribuible a Nucleo (Sociedad controlante) 733,195 £89.684 6.835 6.721
Atribuible a los accionistas no controlantes 226 15.026 2 146
Total patrimonio neto EEPN 733.421 704.710 6.837 6.867
Total del pasivo y patrimonio neto 1.630.437  1.424.434 15.200 13.882

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
(*) Ciertas cifras han sido reclasificadas para su mejor expasicion.
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

{expresados en millones de guaranies, excepto las cifras de la utilidad neta por accion expresadas en miles de guaranijes)

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de
Nota 2019 2018
Ingresos 22 1.205.170 1.144.956
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 23 (86.128) (78.819)
Costos por interconexién y transmisicn 23 (73.695) (80.781)
Honorarios por servicios, mantenimiento ¥ materiales 23 (121.566) (103.638)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 23 (56.772) (43.521)
Comisiones y publicidad 23 (195.273) (178.666)
Costo de equipos vendidos 23 (62.564) (73.174)
Costos de programacién y de contenido 23 (88.063) (94.587)
Deudores incobrables 5y23 (20.972) (12.845)
Otros ingresos y costos operatives 23 (29.019) (67.963)
Utilidad de ta explotacidn antes de depreciaciones y
amortizaciones 471118 410.962
Depreciaciones y amortizaciones 23 (299.884) (228.695)
Utilidad de [a explotacién 171.234 182.267
Resuitados financieros 24 (56.098) {23.288)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 115.136 158.979
Impuesto a las ganancias 14 9.841 (23.618)
Utilidad neta del ejercicio 124.977 135.361
Atribuible a :
Niicleo (Sociedad controfante) 128.148 139.363
Accionistas no controlantes (3.171) (4.002)
124.977 135.361
Utilidad neta por accién basica y diluida 25 8.537 9.246

Las notas que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Pricewategrkouse oopers
[Sgci
Fernghdp Giménez
Sirdice




NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos, excepto las cifras de la utilidad neta por accign expresadas en
miles de pescs argentinos — Nota 3.b)

Ejercicios finalizados

el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Ingresos 22 11.583 10.733
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 23 (827) (738)
Costos por interconexion y transmisién 23 (709) (758)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 23 (1.167) (971)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 23 (545) (408)
Comisiones y publicidad 23 (1.877) (1.675)
Costo de equipos vendidos 23 (602) (686)
Costo de programacion y de contenido 23 (847) (888)
Deudores incobrables 5y23 (202) {120)
Ofros ingresos y costos operativos 23 (309) (837)
Utilidad de la explotacién antes de depreciaciones y
amortizaciones 4.498 3.852
Depreciaciones y amortizaciones 23 (2.852) (2.144)
Utilidad de la explotacién 1.646 1.708
Resultados financieros 24 (540) (217)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 1.106 1.491
Impuesto a las ganancias 14 a5 {222)
Utilidad neta del ejercicio 1.201 1.269
Atribuible a :
Ntcleo (Sociedad controlants) 1.233 1.306
Accionistas no controlantes (32) {(37)
1.2 1.269
Utilidad neta por accion basica y diluida 25 82.036 §6.680

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Fernando Giménez
Sindico




NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

(expresados en millones de guaranfes e informacian complementaria expresada en millones de pesos argentinos - Nota 3.b)

Millones de &

Ejercicios finalizados el

31 de diciembre de

2019 2018

Utilidad neta del ejercicio 124.977 135.361

Total resultados integrales 124.977 135.361
Atribuible a :

Nicleo (Sociedad controlante) 128.148 139.363

Accionistas no controlantes (3.171) (4.002)

124.977 135.361

Millones de §
Eiercicios finalizados el
31 de diciembre de
2019 2018
Utilidad neta del ejercicio 1.201 1.269
Otros resultados integrales

Efectos de conversién monetaria (no deducible impositivamente) (363) 1.307

Otros resultados integrales, netos de impuestos (363) 1.307

Total resultados integrales 838 2,576
Atribuible a ;

Nicleo (Sociedad controlante) 1.233 1.306

Accionistas no controlantes (32) (37)

1.201 1.269

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Juan Carlos Pepe
Presidente

PricewaterholseCdapers
(Secko
Fernatido Giménez
Sindico




NOCLEO S.A.E.

ESTADOS DE EVOLUCION

Correspondientes a los ejercicios finaliza

(En millones de guaranies)

DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
dos el 31 de diciembre de 2019 y 2018

. PN atribuible a| Total del
Capital | Reserva | Reserva Otros | Resultados o - )
Concepto . - B Total accionistas no| patrimonio
social |de revalio| legal |diferidos acumulados controlantes neto
Saldos al 1 de enero de 2018 146.400 114.698 29.280 - 385.556 675.934 19.592 695.526
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas del 24 de abril de 2018:
-Distribucion de dividendos - - - - {115.000)( (115.000} - (115.000),
Impacto IFRS 9y 15 - - - - (10.613)]  (10.613) {564) (11.177)
|Utilidad neta del ejercicio - - - - 139.363 139.363 (4.002) 135.361
([Saldes al 31 de diciembre de 2018 146.400]  114.698{ 29.280 - 399.306]  689.584 15.026 704.710]
Saldos al 1 de enero de 201 9 146.400 114.698| 29.280 - 399.306 689.684 15.026 704.710
Disposiciones de ia Asamblea General Ordinania
de Accionistas del 23 de abril de 2019:
-Distribucion de dividendos - - - - (90.000) (50.000) - (90.000)
Participacion accionaria en Tuves Paraguay - - - 5.363 - 5.363 (11.629) (6.266)
Utilidad neta del ejercicio - - - - 128.148 128.148 (3.171) 124.977|
[Saldos al 31 de diciembre de 2019 146.400) 114.698| 29.280] 5.383 437.454|  733.195 226 733.421)
(Informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos - Nota 3.b)
. PN atribuible a| Totai del
Capital] Reserva | Reserva Efecto de Otros | Resuitados L - .
Concepto social | de revailio| legal | conversién diferidos| acumulados Total agg;::l;?:stego pat:::tloomo
Saldos al 1 de enero de 2018 923 1.448 226 (212) - 2.704 5.089 145 5.23
Disposiciones de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas
del 24 de abril de 2018:
-Distribucion de dividendos - - - - - (863) (863) - (863)
Impacto IFRS 9y 15 - - - - - (80) (80) - (80}
Resultados Integrales
Utilidad neta del ejercicio - - - - - 1.306 1.306 (37) 1.269
Efecto de conversion - - - 1.269 - - 1.269 38 1.307]
Total de resultados integrales - - - 1.269 - 1,308 2.575 1 2.576|
|Saldos al 31 de diciembre de 2018 923 1.448 226 1.057 - 3.067 6.721 146 6.867|
Saldos al 1 de enero de 2019 923 1.448 226 1.057 - 3.067 6.721 146 6.867|
Disposiciones de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas
del 23 de abril de 2019:
-Distribucién de dividendos - - - - - (808) (808) - {808)
Participacion accionaria en Tuves
Paraguay - - - - 51 - 51 (111 (60)
Resultados Integrales
Utilidad neta del ejercicio - - - - - 1.233 1.233 (32) 1.201
Efecto de conversion - - - (362) - - (362) (1) (363)
Total de resultados integrales . - - {362) - 1.233 871 {33) 838
Saldos al 31 de diciembre de 2019 923 1.448 226 695 51 3.492 6.835 2 6.837]!

{1) Informacién adicional se expone en nota 20.
Las notas que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados,

Juan Carlos Pepe
Presidente

forme de fecha
de 2020

Véase nuestr
5 de

Fe nde Giménez

Sindico




NOCLEO S.A.E.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los efercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(expresados en millones de guaranies e informacién complementaria expresada en miliones de pesos argentinos — Nota 3.b)

Millones de $

31 de diciembre de

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO
EN) LAS OPERACIONES

Utilidad neta del ejercicip

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de

las operaciones:
Amortizaciones de activos intangibles
Depreciaciones de PP&E

Amortizaciones de dereche de uso

Previsién para obsolescencia de bienes de cambio
Prevision para obsolescencia de materiales
Previsién para deudores incobrables

Previsién para juicios y contingencias

Intereses a pagar ¥ otros resultados financieros
Impuesto a las ganancias devengado

Impuesto a las ganancias pagado

{Aumento) disminucién neta de activos

Aumento (disminucion) neta de pasivos

Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO ENLAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de PP&E

Adquisicion de activos intangibles

Participacién accionaria de Tuves Paraguay S.A.

Flujo neto de efectivo utilizado en Ias actividades de
inversion

FLU.JO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE EINANCIACION

Toma de préstamos

Pago de préstamos

Pago de intereses

Pago de dividendos

Toma de adelantos

Pago de adelantos

Pago derecho de uso

Flujo neto de efective utilizado/generado en las actividades

de financiacion

DIFERENCIAS DE CAMBIC NETAS POR EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminuci6n) aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
Informacién adicional sobre los estados de fiujo de efectivo se expone en Nota 4.

Nota

4.b
4.b
4.b
4.b
4.b
4.b

Millones de G
31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
124.977 135.361 1.201 1.269
37.114 32.505 356 306
227.969 196100 2192 1.838
34.801 . 304 -
644 (685) 6 (8)
3.613 2.410 35 23
20.972 12.845 202 120
841 516 9 6
29.484 18.430 312 175
(9.841) 23618 (95) 222
(12.623)  (28.230) (121) (265)
(70.189) 43.934 (675) 411
48.722  (87.819) 469 (823)
436.474 __ 349.075 4.195 3.274
(443.773)  (239.439) (4.265) (2.244)
(15.388)  (65.571) (148) (614)
(6.307) - (61) -
(465.468)  (305.010) (4.474) (2.858)
149.242  283.000 1.434 2.654
(65.000)  (55.000) (624) (515)
(36.903)  (24.034) (355) (225)
(90.000)  (115.000) (783) (863)
111 37.913 1 355
(111 (37.913) 1) (355)
(34.402) - (330) -
(77.063) 88.966 (658) 1.051
6.717 7.265 {60) (34)
(99.340)  140.296 (997) 1.433
170.516 30.220 1.661 228
71476 170.516 664 1.661

Juan Carlos Pepe

Presidente

forme de fecha
de 2020

Véase nuestro

Fern nde Giménez




NUCLEO S.A.E.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{expresados en millones de guaranies e informacion complementaria expresada millones de pesos argenfinos, o seqln se indique en
forma expresa — Nota 3.b)
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a)} Operaciones del Grupo

Ntcleo S.A.E. fue constituida el 3 de febrero de 1998 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
el 25 de febrero de 1998. Posteriormente sus estatutos fueron medificados, siendo la Ultima
modificacion en fecha 24 de abril de 2018 en Asamblea Extraordinaria de Accionistas, la cual fue
inscripta en fecha 13 de junio de 2018.

La Sociedad comenzé a operar el servicio de telefonia mévil celular a partir del 24 de setiembre de
1998 y el servicio PCS en fecha 1 de diciembre de 1998.

La Sociedad tiene como objeto principal la explotacion de servicios de telecomunicaciones y, en
especial, la explotacion del Servicio de Telefonia Mévil Celular (STMC), del Servicio de
Comunicaciones Personales (PCS) e Internet en Paraguay. Para ello, cuenta con licencias
gubernamentales otorgadas por la Comision Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL). Dichas
licencias son renovables por periodos de cinco afios, ademas de los servicios de telefonia mévil antes
mencionados, la Sociedad comercializa los servicios de transmisidén de datos e internet tanto para el
sector corporativo como para ef sector minorista.

Por otro lado, en el afio 2014 se constituyo la Sociedad “Personal Envios S.A.”, cuya actividad principal
es la prestacion de “Servicios Financieros Mdviles” en [a Republica del Paraguay. Nucleo S.A.E. es
titular del 97% del capital social y los votos de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control de la
misma. Los accionistas minoritarios son Telecom Argentina S.A. y ABC Telecomunicaciones S.A. con
una participacién sobre el capital social del 2% y 1% respectivamente.

Personal Envios S.A. se inscribié en el Registro Publico de Comercio en fecha 17 de octubre de 2014
e inicié sus operaciones a partir del 1 de enero de 2017.

El Banco Central de! Paraguay segun resolucion N° 6 de fecha 30 de marzo de 2017, autoriz6 a
Personal Envios S.A. a operar como Entidad de medio de pago electrénico (EMPE).

£n cuanto a TUVES S.A,, la sociedad fue constituida el 6 de agosto de 2009 e inscripta en el Registro
Plblico de Comercio el 12 de agosto de 2009. Los accionistas de la sociedad son Nucleo S.AE. que
posee el 70%, Tu Ves S.A. (Tu Ves Chile) poseia hasta septiembre de 2019 el 30% del paquete
accionario, respectivamente. En septiembre 2019 Nucleo S.AE. adquirié el 29,9% del paquete
accionario que correspondia a Tu Ves Chile.

La misma tiene como objeto principal la prestacién de servicios de telecomunicaciones, brinda el
servicio de distribucion de sefales de audio y television directa al hogar (DATDH), de conformidad con
la licencia otorgada por la CONATEL. TUVES Paraguay S.A. ha iniciado sus operaciones comerciales
a partir del 28 de agosto de 2009.

Por ultimo, Ntcleo en el afio 2018 modificd sus estatutos sociales a fin de adaptarlos a las normativas
del mercado de valores, convirtiéndose Nicleo, a partir de la inscripcién de la modificacion de sus
estatutos en el Registro Pablico, en una Sociedad Andnima Emisora (SAE), los tramites de inscripcion
en la CNV culminaron en enero 2019.

Véase nuestro infforme de fecha

Ferndndo Giménez
indico
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NUCLEO S.A.E.

b) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido elaborados para ser utilizados por Telecom
Argentina S.A. en la preparacion de sus estados financieros consolidados, y han sido confeccionados
de acuerdo a las NIIF emitidos por el IASB de conformidad con la RT 26 de la FACPCE (Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas) (modificada por la RT 29 de esa
Federacion), adoptada por el CPCECABA (Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la ciudad
de Buenos Aires), en la modalidad requerida por la CNV (Comision Nacional de Valores).

Por otro lado como Nucleo S.A.E., esta inscripto como entidad emisora de bonos, en la Comision
Nacional de Valores (CNV) de la Repuiblica del Paraguay, remitira al mencionado ente regulador los
presentes estados financieros consolidados.

La elaboracién de los presentes estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF
(Normas Internacionales de Informacion Financiera) requiere que la Direccion de la Sociedad efectue
estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su informacion complementaria.
Los resuitados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los presentes estados financieros consolidados fueron elaborados con el método de lo devengado
(excepto el estado de flujo de efectivo individual). Bajo este método, los efectos de las transacciones
son reconocidos cuando se producen. Por lo tanto, los ingresos y egresos son reconocidos a su valor
razonable de acuerdo con el criterio de lo devengado sin importar si fueron cobrados o pagados.

Cuando son significativas, las diferencias entre el valor razonable y el monto nominal de los ingresos
y gastos son reconocidas como ingresos o gastos financieros usando el método del interés efectivo.

Los presentes estados financieros consolidados han sido elaborados bajo el concepto de empresa en
marcha (informacion adicional se brinda en Nota 3.a).

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, asi como los estados
financieros individuales a esa fecha, fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en la reunion
celebrada el 5 de marzo de 2020.

¢} Formatos de los estados financieros consolidados

Los formatos de [os estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

o los estados de situacion patrimonial consolidados fueron preparados clasificando los activos y
pasivos con el criterio “corriente y no corriente”. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que
se espera sean realizados dentro de los 12 meses posteriores al cierre del gjercicio;

¢ los estados de resultados consolidados fueron preparados clasificando los costos operativos por
naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas apropiada y representativa del
negocio de la Sociedad y se encuentra en linea con la practica el sector;

e los estados de resultados integrales consolidados comprenden la utilidad (o pérdida) del ejercicio
incluida en los estados de resultados y todos los resultados integrales;

e los estados de evolucion del patrimonio neto_consolidados fueron preparados mostrando por
separado (i) la utilidad (pérdida) del ejercicio y (i) los resultados integrales del gjercicio;

o los estados de flujo de efectivo consolidados fueron preparados empleando el “método indirecto”
para conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal
como lo establece la NIC 7.

Los presentés estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por NIIF.

Véase nuestro forme de fecha
5 de marzp de 2020
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NOTA2- MARCO REGULATORIO
a) Organismo contralor — Normas que integran el marco regulatorio

Nicleo

La Sociedad se encuentra sujeta al control de la CONATEL. Las actividades de la Sociedad se
desarrollan en el contexto de un conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable.
Entre las mas importantes cabe citar [as siguientes:

« LaLley N°642/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL y le asigna
funciones de administracién del espectro radioeléctrico, planificacién y regulacion de los
servicios de telecomunicaciones en Paraguay.

+ El Decreto reglamentario 14135/96 de la ley 642/95.

» Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de
tarifas, el reglamento de interconexion, el plan nacional de numeracion, reglamento de quejas
y reclamos, calidad de servicio de telefonia mévil y otros reglamentos especificos para cada
tipo de servicio.

En junio de 2017 se aprobd la Ley No. 5629, que establece la obligatoriedad a las empresas de
telefonias celulares de realizar bloqueos de equipos terminales méviles celulares (ETM) denunciados
como robados, hurtados, o extraviados a través de su sistema internacional para la identidad de
equipos moéviles (IMEI).

En el mismo mes de junio de 2017 se establecieron nuevos topes de cargos de interconexién de los
servicios de llamadas de voz y de los mensajes cortos de textos SMS, a las redes de telefonia movil
celular (STMC y PCS). Con esto el tope por cargo de interconexion de llamadas de voz a las redes de
telefonia movil se redujo de G 1,4 a G 0,8 por segundo y de mensaje de texto de G 17 a G 5 por
SMS.

En septiembre del 2017 se inicid el proceso de consulta publica para la subasta de espectro en la
banda de 700 MHz. E! pliego definitivo fue lanzado el 30 octubre de 2017 y en diciembre del mismo
afo se realizd la precalificacion de los oferentes, habiendo side Nucleo S.AE., uno de los
precalificados y abonando un depédsito de US$15 millones (equivalentes a G 84.000 millones
expuestos en otros créditos corrientes al 31 de diciembre de 2018) en concepto de garantia de
participacion en la subasta, que sera el pago a cuenta del precio final en caso de ser adjudicada la
licencia. El proceso concluyé el 4 de enero de 2018 con la subasta simultanea ascendente de 7 sub
bandas de 5 + 5 MHz cada una, adjudicandose Nucleo dos de ellas por un monto de US$ 12 millones
por cada sub banda sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones previstas en la Resolucién de la
Conatel.

En fecha 27 de febrero de 2018 se procedid a la cancelacion del precio ofertado por un monto de US$
9 millones (equivalentes a G 50.304 millones} dando por cumplimiento lo expuesto en la Resolucidon
de la Conatel.

En junio de 2017 NUCLEO S.A.E. solicitd la renovacion de sus dos principales licencias, la de STMC
y PCS, cuyos vencimientos operaron el 22 de octubre de 2017. Previo al vencimiento la CONATEL
emitié, conforme lo prevé la ley de telecomunicaciones, resoluciones de prérrogas precarias de las
mismas las cuales tenian una vigencia de 90 dias prorrogables. En fecha 20 de marzo de 2018 por
resolucion del Directorio 457/2018 y 458/2018 la CONATEL resolvié renovar las mencionadas
licencias por un periodo de 5 afios.

Fernanfo Giménez
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Nicleo S.AE.

Con la inscripcion de la Sociedad como entidad emisora, la CNV (Comisién Nacional de Valores) se
convierte en ente regulador sobre las operaciones que realice Ntcleo S.AEE. enel mercado de valores.
Entre las mas importantes del conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable cabe
citar las siguientes:

« La Ley N° 5810/2017 “Mercado de Valores” que regula la oferta publica de valores y sus
emisores, los valores de oferta publica, las bolsas de valores, las casas de bolsas, y en general,
los demas participantes en el mercado de valores, asi como la Comision Nacional de Valores.

« La Resolucién CNV CG N° 06/19 “Reglamento General del Mercado de Valores” y se derogan
las resoluciones CNV CG N°s 1/19, 2/19, 3/19, 4/19 y 5/19", y sus modificatorias.

Pago bajo protesto a la CONATEL

En julio de 2015 y mayo de 2018 la Gerencia de la Sociedad dispuso €l pago bajo protesto de las
sumas de US$ 1.895.025 y US$ 2.156.626 establecido por las Resoluciones de CONATEL N°
1497/2012 y 458/2018 por las cuales se renovd la licencia para el Servicio de Telefonia Mévil Celular
(8STMC) para los periodos 2012-2017 y 2017-2022, dichas renovaciones no requerian pago alguno
para la Sociedad.

Los pagos del derecho de licencia de STMC fueron hechos bajo protesto debido a que la Sociedad,
en virtud de las condiciones originales de su licencia y de los antecedentes de fallos judiciales
favorables, sostiene que los mismos no corresponden razén por la cual, desde la renovacion del afio
2012, ha vuelto a plantear acciones legales contra la CONATEL las cuales a la fecha no han sido
resueltas por los organos jurisdiccionales. Nucleo registrd los pagos realizados en otros créditos no
corrientes, por considerarlo recuperable.

Personal Envios

Personal Envios S.A., entidad controlada por Nicleo S.A.E. se encuentra sujeta al control del
BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY. Las actividades de la Sociedad se desarrollan en el contexto
de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable. Entre las mas importantes cabe citar la
siguiente:

La Resolucion N° 6/14 que reglamenta los medios de pagos electrénicos.

La Resoluciéon N° 25/13 que regula las cuentas basicas de ahorro. _

La Nota 986/2015 que requiere a la Sociedad la remision de informacion periédica

La Ley N° 1015/97que previene y reprime los actos ilicitos destinados a la legitimacion de
dinero o bienes.

. LaResolucion N° 10/19 por la cual se reglamenta el régimen de informacién para las Entidades
de Medio de Pagos Electrénicos (EMPES).

Tuves

Tuves Paraguay S.A., entidad controlada por Nucleo S.A.E. se encuentra sujeta al control de la
CONATEL. Las actividades de la Sociedad se desarrollan en el contexto de un conjunto de normas
que constituyen el marco regulatorio aplicable. Entre las mas importantes cabe citar [as siguientes:

« Laley N° 6842/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL y le asigna
fundiones de administracion del espectro radioeléctrico, planificacion y regulacion de los
senvitios de telecomunicaciones en Paraguay.
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s+  El Decreto reglamentario 14135/96 de Ia ley 642/95.

» Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de
tarifas, el reglamento de interconexion, el plan nacional de humeracion, reglamento de quejas
y reclamos, calidad de servicio de telefonia mévil y otros reglamentos especificos para cada
tipo de servicio.

b) Calidad del servicio

Los servicios ofrecidos estan sujetos a requisitos minimos de calidad y grado de confiabilidad del
servicio establecidos por la CONATEL, los cuales estan establecidos en el reglamento de calidad de
servicio. A efectos estadisticos y de control, la Sociedad debe remitir periédicamente a la CONATEL
diferentes reportes conteniendo los indicadores de calidad y confiabilidad pertinentes.

c) Licencias

Nicleo S.A.E. posee licencia para la prestacion de los servicios de Telefonia Mévil Celular-STMC Y
PCS en todo el territorio del Paraguay. Asi mismo, posee licencia para la prestacion y explotacion del
servicio de internet y datos, con cobertura nacional. Todas estas licencias fueron otorgadas por piazos
renovables de cinco afos.

En marzo de 2010 la CONATEL por Resolucion Directorio N° 208/2010 otorga a la firma TUVES
PARAGUAY S.A. la licencia para prestar el servicio de Distribucion de Sefiales de Audio y Televisiéon
Directa al Hogar (DATDH), por el plazo de cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de notificacion.
Esta licencia fue renovada en septiembre 2015 por Resolucion Directorio N° 1343/2015 por el plazo
de cinco (5) arfos contados a partir del 17/03/2015.

d) Multas y causales de caducidad de licencia

De conformidad al articulo 104 de la Ley N° 642/95, la CONATEL, previo sumario administrativo, podra
sancionar al Operador por las siguientes faltas graves:

+ La prestacién de servicio sin autorizacion.

« Lano prestacion de los servicios licenciados en el plazo y condiciones establecidas.

« Elincumplimiento de las limitaciones o prohibiciones impuestas como sancion.

« Elincumplimiento de normas técnicas en perjuicio de los usuarios.

» El ocultamiento de informacién o suministro de informacién falsa.

« Lainterrupcién injustificada del servicio.

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Empresa en marcha

Los estados financieros consolidado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados bajo la
hipotesis de empresa en marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que la
Sociedad continde con sus actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes
temporales mayores a los 12 meses.

b) Conversion de estados financieros

Los presentes estados financieros son preparados en guaranies, moneda funcional y de curso legal
en el Paraguay y moneda del ambiente econdmico primario en el que la Sociedad desarrolla sus
actividades. Adicionalmente se presentan los guaranies convertidos a pesos argentinos ($), que es la
moneda deg\presentacion de Telecom Argentina, como informacion complementaria.

Véase nuestry informe de fecha
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Los estados financieros son convertidos a pesos argentinos ($) utilizando los tipos de cambio efectivos
a la fecha de reporte (método corriente); los ingresos y gastos son convertidos a tipos de cambio
promedio para el afio. Las diferencias de cambio que resultan de ia aplicacién de este método son
imputadas a Otros Resultados Integrales. Los flujos de caja que se incluyen en los estados financieros
fueron elaborados en guaranies y convertidos a pesos argentinos ($) a tipos de cambio promedio para
el ejercicio.

. Ajuste por Inflacion de pesos argentinos

En la Republica Argentina, la ley 27.430 y su modificatoria, la ley 27.468 (BO 4-12-18) disponen que
con vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto en el ejercicio fiscal en el que se
verifique un porcentaje de variacion del indice de precios IPC, acumulado en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al ciento por ciento.

Respecto del primer y segundo ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en
caso que la variacién acumulada de ese indice de precios, calculada desde el inicio del primero de
ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere el 55%, el 35% y el 15%, respectivamente. Asimismo,
dicho proyecto prevé que el ajuste por inflacién positivo o negativo, segtin sea el caso, correspondiente
al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que se deba calcular en
virtud de verificarse los supuestos previstos debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos
tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

c) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes a |a fecha de la transaccion, o de la valuacion cuando los items
son remedidos. Los activos y pasivos monetarios nominados en moneda distinta de la moneda
funcional son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de
reporte. Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacién de estas transacciones y de la
conversion al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas como ganancias y pérdidas por diferencias de cambio e incluidas en el
estado de resultados en el rubro Ingresos y costos financieros — Diferencia de cambio.

d) Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados incluyen la consolidacién linea por linea de activos,
pasivos, resultados, y flujos de efectivo de Nlcleo S.A.E. con las subsidiarias sobre las cuales posee
control (Personal Envios S.A. y Tuves Paraguay S.A.) al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Existe control cuando una controlante (en este caso Nicleo S.A.E.) ejerce poder sobre [a controlada;
tiene exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la misma:
y posee la capacidad de utilizar su poder sobre la controlada para influir en el importe de ios
rendimientos a los cuales accede. Las controladas son consideradas desde el momento en que Nlcleo
S.A.E. obtiene el control sobre las mismas. Deberan dejar de consolidarse desde el momento en que
el mencionado control cesa.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de la Sociedad controladas son consolidadas linea por linea
en la preparacién de los estados financieros consolidados. El patrimonio neto y los resultados
atribuibles a los accionistas no controlantes se presentan como parte integrante del patrimonic neto y
de los resyltados integrales, pero en forma separada de las porciones atribuibles a la Sociedad
Controlante, tanto en el estado de evolucion del patrimonio neto como en el estado de resultados y
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estado de resultados integrales.

La totalidad de saldos y transacciones entre Nucleo S.A.E. y sus controladas ha sido eliminada en el
proceso de preparacion de estos estados financieros consolidados.

Los estados financieros de las controladas abarcan igual periodo de tiempo y tienen la misma fecha
de cierre respecto a los estados financieros de la Sociedad controlante y han sido confeccionados
empleando las mismas politicas contables de la Sociedad.

e} Adquisicién de la participacién controlante de Tuves Paraguay S.A. (“Tuves”)

El 6 de octubre de 2017, los accionistas de Tuves (TU VES S.A. (Chile)) aceptaron las condiciones
propuestas por Nucleo S.A.E. para el ejercicio de fa opcion de compra de Tuves Paraguay S.A.,
quedando sujeta a la aprobacién de la Comisién Nacional de Telecomunicaciones del Paraguay
("CONATEL").

Posteriormente, el 11 de abril de 2018, el directorio de la CONATEL a través de la Resolucion
N°460/2018 autorizé a TU VES S.A. (Chile) a transferir a favor de Nicleo S.A.E. 350 acciones de
Tuves Paraguay S.A. que representan el 70% de su paquete accionario.

Consecuentemente, y de acuerdo a los términos del contrato de compraventa de acciones, el 30 de
junio de 2018 se llevo a cabo el cierre de la transaccion por la cual Nuicleo adquirié las acciones
representativas del 70% del capital social y de los votos de Tuves mediante el pago de millones de
G 35 (equivalentes aproximadamente a $ 0,1 millones) y la capitalizacién parcial de créditos que
Nucleo posefa a dicha fecha por millones de G 49.396 (equivalentes aproximadamente a $ 147
millones).

Tuves es una compaiiia radicada en la Repliblica de Paraguay que tiene por objeto principal la
prestacion de servicios de telecomunicaciones y brinda el servicio de distribucion de sefiales de audio
y televisidn digital al hogar, de conformidad con [a licencia otorgada por la CONATEL.

La adquisicion del control de Tuves fue reconocida en los estados financieros consolidados al 30 de
junio de 2018, siguiendo los lineamientos previstos en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

A tal efecto, se determind el precio total de compra bajo la NIIF 3 por millones de & 50.056
(equivalentes aproximadamente a $ 149 millones), incluyendo el valor contable de la opcién de compra
al momento del cierre de la transaccion, y se valuaron los activos y pasivos de Tuves a valores
razonables, reconociendo un mayor valor en el rubro propiedades, pianta y equipo e identificando la
cartera de clientes dentro del rubro activos intangibles y una llave de negocio por millones de G 677
(equivalentes aproximadamente a $2 millones).

Tanto el mayor valor reconocido en el rubro propiedades, planta y equipo como el valor de la cartera
de clientes son amortizados a partir del segundo semestre del 2018 en funcion a sus respectivas vidas
Utiles, mientras que el valor de la llave de negocio sera revisado periédicamente a través del analisis
de su recuperabilidad.

El 10 de mayo de 2019 Ndcleo suscribié un acuerdo de compraventa de acciones con Tu Ves (Chile),
sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Chile propietaria del 30% de Tuves Paraguay.
A través de éste, y sujeto a la aprobacién de la Comision Nacional de Telecomunicaciones de
Paraguay (“CONATEL"), se acordé6 la compra de 211.848 acciones ordinarias nominativas Serie B,
todas ellas con un voto cada una, representativas del porcentaje sefialado por la suma de U$S 1
millon. _

Véase nuestro ijjfforme de fecha
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El 14 de agosto de 2019 CONATEL autorizé la transaccion, por lo que el 4 de septiembre de 2019 se
hizo efectiva la adquisicién por parte de Nucleo de 211.848 acciones serie B representativas del 30%
del capital social y de los votos de la sociedad Tuves Paraguay S.A.

Esta operacién representa una transaccion entre accionistas controlantes y no controlantes en los
estados financieros consolidados. Por tal motivo, se ajusto la participaciéon no controlante por millones
de G 11.629 (equivalentes a aproximadamente a millones de $ 99), que representa el VPP (Valor
Patrimonial Proporcional) de Tuves al 30%, y la diferencia de millones de & 5.363 (equivalentes a
aproximadamente a millones de $ 45), fue registrada en la cuenta “Otros Diferidos” dentro del
Patrimonio Neto atribuible a accionistas controlantes al 30 de septiembre de 2019, de acuerdo a la
NIIF 10.

A efectos de garantizar la pluralidad de socios que requiere la legislacién paraguaya, Telecom y ABC
Telecomunicaciones S.A., adquirieron de Nicleo dos y una accion de Tuves Paraguay,
respectivamente, por un precio proporcional por acciéon pagado por Nicleo a TU VES, es decir U$S
4,72 por accion.

f} Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que se considere probable que ios beneficios
econdmicos derivados de los mismos fluyan a la Sociedad, y el monto de los mismos pueda ser medido
de una manera confiable. El resultado final podria diferir de estas estimaciones.

Los ingresos son reconocidos netos de descuentos o bonificaciones y devoluciones.

La Sociedad expone sus ingresos agrupandolos en dos grandes categorias: servicios y equipos. Los
servicios son la principal fuente de ingresos de la Sociedad y se exponen clasificados en funcién de
su naturaleza: servicios de voz, servicios de internet, transmision de datos y servicios financieros. La
clasificacién aplicada a los ingresos esta basada en los diferentes productos y ofertas comerciales,
tipos de contrato y clase o tipo de cliente. Las ventas de equipos, por otro lado, representan un
comienzo de los ingresos por servicios; por esta razén, en ocasiones la Direccion de Nucleo S.AE.
estima conveniente la venta de equipos celulares a precios inferiores a su costo a efectos de captar
nuevas suscripciones con un plazo contractual minimo de permanencia del cliente.

Servicios y productos moéviles

La Sociedad brinda servicios de telefonia mévil en Paraguay a través de redes inalambricas. Los
ingresos por servicios consisten en abono mensual, cargos por tiempo de uso de aire, cargos por
roaming, interconexiones, cargos por servicios de valor agregado (entre otros, llamada en espera,
contestador automatico de llamadas, envios de mensajes de texto y multimedia) y otros servicios.

Los mismos son reconocidos en el periodo en que los servicios son prestados.

El abono se factura por adelantado, se expone neto de los créditos por ventas y se reconoce como
ingreso en el mes en que el servicio es prestado.

Los ingresos por venta de crédito prepago son reconocidos en el periodo en que se consume el trafico.
El trafico remanente de créditos no vencidas se expone como ingresos diferidos en el rubro Otros
pasivos.

Los ingresos por la venta de equipos celulares y equipos relacionados a Tv satelital consisten
principalmente en la venta de equipos a clientes, agentes propios y otros distribuidores. Los mismos
son reconogidos en el periodo en que se transfieren al comprador los riesgos y ventajas de fipo
significativo,\derivados de la propiedad de los bienes.

Véase nuestro knforme de fecha
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Nucleo S.A.E. ofrece a sus clientes un programa de fidelizacién por el cual los clientes obtienen puntos
(créditos-premio) por la compra de bienes y servicios, que pueden canjear en el futuro por bienes o
servicios de Nucleo o de terceros. El valor asignado a los puntos entregados se mide por su valor
razonable y se registra como otros pasivos hasta el momento en que los puntos se canjean o
prescriben, imputandose como ingresos por ventas de servicios o bienes en funcién de los productos
0 servicios que canjeen los clientes.

Existen contratos aplicables a los servicios moviles que constituyen ofertas o paquetes que incluyen
distintos componentes identificables en una Unica transaccién (como equipos y servicio). En estos
casos la Sociedad reconoce la porcién de ingresos atribuible a los equipos cuando los mismos son
entregados al cliente final mientras que los ingresos atribuibles al servicio son reconocidos cuando el
mismo es prestado. El ingreso total generado por este tipo de transacciones es alocado a cada
componente identificable en |a transaccion en funcién de su valor razonable, sin que el monto total del
ingreso a reconocer supere lo acordado contractualmente con el cliente. Las NIIF no establecen
criterios especificos para realizar tal re alocacién de ingresos. No obstante, el método generalizado
aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como “método residual’,
y es el que ha sido empleado en la preparacién de los presentes estados financieros. El “método
residual” requiere en primera instancia identificar todos los elementos que integran una transaccion y
asignar a cada uno de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este método, el valor
razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor razonable
individualmente} es calculado como la diferencia entre el precio total del contrato suscripto con el
cliente y la suma del valor razonable de aquellos elementos para los cuales es posible determinar su
valor razonable sobre bases individuales.

Transmisién de datos e internet

Los ingresos consisten principalmente en el abono mensual a clientes residenciales Yy empresas por
servicios de transmisién de datos e Intemnet y son reconocidos en el periodo en que se prestan los
servicios.

g) Instrumentos financieros

g.1) Activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, los activos financieros, con posterioridad a su reconocimiento inicial son
medidos a costo amortizado o valor razonable, sobre la base de:

(a) el modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
(b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero es medido a su costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9
contempla una opcién para designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como medido a
su valor razonable si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacién o
reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”) que surgiria en caso de que la
valuacion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se
efectuase spbre bases diferentes.
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Un activo financiero que no se mida a costo amortizado en funcion de los parrafos mencionados, sera
medido a su valor razonable.

Los activos financieros incluyen:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo, en caso de corresponder, estan representados por inversiones de corto
plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios
en su valor, y cuyo vencimiento original o plazo remanente hasta su vencimiento al momento de su
adquisicion, no exceda los 3 meses.

El efectivo y equivalentes son registrados, de acuerdo a su naturaleza, a su valor razonable o costo
amortizado.

Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros creditos, ya sean corrientes o no corrientes, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a SU costo amortizado a través del método
de [a tasa de interés efectiva, menos las perdidas registradas por incobrabilidad.

Desvalorizacion de activos financieros

Al cierre de cada periodo anual o intermedio, la Direccion evallia si existen indicios objetivos de que
un activo financiero o un grupo de ellos puedan haber sufrido una desvalorizacion. Si existe evidencia
sobre la desvalorizacién de algtn activo o grupo de ellos, la pérdida relacionada se reconoce en el
estado de resultados.

Algunos de los indicadores de deterioro del valor de los activos financieros que la Sociedad evaltia a
fin de concluir si existe evidencia objetiva pueden incluir; retrasos en los cobros, declaracion de
insolvencia por parte de los clientes; la desaparicion de un mercado activo para el tipo de bien en
cuestién debido a dificultades financieras, informacion observable que indique que existe una
disminucion considerable en el valor estimado de los flujos de fondos futuros, serias dificultades
financieras para el deudor, entre otras.

g.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar, los préstamos, remuneraciones ¥y cargas
sociales, y ciertos pasivos incluidos en Otros pasivos.

Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable y posteriormente son
medidos a su costo amortizado. El costo amortizado representa el monto inicial neto de los reembolsos
de capital, ajustado por la amortizacion de las diferencias entre el importe inicial y el valor de reembolso
mediante el método de la tasa de interés efectiva.

h) Inventarios

Los inventarios son valuados al menor valor entre Su costo y su valor neto realizable. El costo es
determinado utilizando el método de descarga precio promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de fos negocios, menos los costos de venta variables
aplicables. Adicionalmente, la Sociedad estima y registra previsiones para el inventario obsoleto o de
baja rotacion,

Véase nuestro iwforme de fecha
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En ocasiones, la Direccion de Nucleo S.A.E. estima conveniente la venta de equipos celulares a
precios inferiores a su costo. Esta estrategia esta focalizada en obtener mayores ingresos por servicios
0 en la retencién de clientes de alto valor mediante Ia reduccion de los costos de acceso, manteniendo
al mismo tiempo la rentabilidad del negocio movil en su conjunto ya que el cliente suscribe un contrato
de servicio por un periodo minime no cancelable. Para la estimacién del valor neto de realizacion, en
estos casos, la Sociedad considera el precio estimado de venta menos los gastos variables de venta
aplicables, mas el margen esperado del contrato de servicio durante el periodo minimo no cancelable.

i) PP&E

PP&E se encuentra valuada a su costo de adquisicién o construccion. Los desembolsos posteriores
al reconocimiento inicial son capitalizados tnicamente cuando representen una mejora, cuando sea
probable que los beneficios econémicos futuros asociados con la partida fluyan a la Sociedad y el
costo del ftem pueda ser medido de forma fiable.

Las demas erogaciones posteriores se reconoceran como gastos en el periodo en que se incurren.
Cuando un activo fijo tangible posee componentes con diferentes vidas Utiles, estos componentes se
contabilizan como partidas separadas en caso de resultar significativas.

El costo de PP&E incluye adicionaimente los costos estimados de desmantelamiento del activo y
restauracion del sitio si existe una obligacién legal o implicita de hacerlo. El pasivo correspondiente se
incluye dentro del rubro Previsiones a su valor actual. Estos costos son depreciados a lo largo de la
vida util del activo relacionado, imputéndose dicha amortizacién en la linea depreciaciones y
amortizaciones del estado de resultados.

Las estimaciones utilizadas para el calculo de los costos de desmantelamiento, incluyendo las tasas
de descuento utilizadas y ias fechas estimadas en que deberan incurrirse esos costos son revisadas
anualmente, al cierre de cada ejercicio. Las variaciones en la medicién del pasivo mencionado se
registran como una variacién en el costo del activo relacionado y se deprecian en forma prospectiva.

La Sociedad, al no poseer bienes cuya construccion se prolonga en el tiempo, no incluye en su costo
los intereses financieros generados por el capital de terceros.

La depreciacion de PP&E de la Sociedad esta calculada sobre bases lineales que abarcan |a vida (il
estimada de cada clase de activo. A continuacién se detalla la vida util estimada para las principales
clases de PP&E:;

Vida qtil estimada
{en afios)
Edificios 50
Equipos de Transmisién 10
Equipos de Conmutacién 7
Equipos de Fuerza 13
Infraestructura celular 15
Red de Acceso celular 10
Equipes centrales de estaciones, teléfonos e instrumental 7
Teléfonos celulares en comodato 2
Autormnotores 5
Muebles y dtiles 10
Equipos de computacion 5

Las tasas de depreciacion se revisan bianualmente, asi como se revisa si la vida util actual restante
es diferente de lo estimado previamente, teniendo en cuenta, entre otros, la obsolescencia tecnologica,
mantenimiento y estado de los bienes y la posibilidad de un uso diferente al estimado previamente,

El efecto de estos cambios es registrado prospectivamente como un resultado del periodo en que se
determinen
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i} Activos intangibles

Un activo intangible es reconocido si y solo si se cumplen las siguientes condiciones: El activo puede
ser identificado individualmente, es probable que los beneficios econémicos futuros atribuibles al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles se valdan a su costo, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiere.

Los activos intangibles comprenden:

- Costos de adquisicién de contratos de clientes (“SA (0%
Ciertos costos directos incrementales incurridos para adquirir nuevos contratos de clientes con un
periodo de permanencia minima acordada (“costos de adquisicién de contratos de clientes” o “SAC”
por sus siglas en inglés) son capitalizados como activos intangibles en la medida que se cumplan las
condiciones mencionadas para el reconocimiento de un activo intangible.

En el caso de los costos de adquisicién de contratos de clientes pos pagos y plan control para la
telefonia moévil, internet y tv, los mismos cumplen las condiciones establecidas por las NIIF para su
registracion como activos intangibles, ya que este tipo de contratos establecen un plazo minimo de
permanencia en el servicio, una multa ejecutable por cancelacion anticipada y garantizan ingresos
mensuales minimos por abonos. El costo de adquisicion de contratos de clientes o “SAC” se genera
principalmente en el negocio mévil y esta compuesto en su gran mayoria por comisiones de venta

pagadas “up front” a terceros y subsidios otorgados sobre los precios de venta de los equipos.

En los restantes casos, los costos de adquisicion de contratos de clientes son imputados a resultados
en el momento en que se incurren.

Los costos de adquisicion capitalizados son amortizados sobre bases lineales a lo largo del plazo
minimo de permanencia contractual del cliente.

- Licencias Banda B y PCS

Corresponde a los costos de renovacion de las licencias Banda B y PCS de la Sociedad. La licencia
PCS es amortizada a través del método lineal en 60 meses, finalizando su amortizacién en el ejercicio
2018, por su parte la licencia Banda B termino de amortizar en el ejercicio 2012,

En junio de 2017 NUCLEO S.A E. solicité la renovacién de sus dos principales licencias, la de STMC
y PCS, cuyos vencimientos operaron el 22 de octubre de 2017. Previo al vencimiento la CONATEL
emitio, conforme lo prevé la ley de telecomunicaciones, resoluciones de prérrogas precarias de las
mismas las cuales tenian una vigencia de 90 dfas prorrogables. En fecha 20 de marzo de 2018 por
resolucion del Directorio 457/2018 y 458/2018 la CONATEL resolvié renovar las mencionadas
licencias por un periodo de 5 afios.

- Licencia Internet y transmision de datos

Finalizé su plazo de depreciacién de 60 meses en el 2017. Sin embargo, en julio de 2018 se obtuvo
de la CONATEL la resolucién de renovacion de dicha licencias, por lo cual su vigencia se prolonga
hasta el mes de mayo del afio 2021.

- Licencias de espectro en la banda de 700 MHz

En fecha 6 de marzo de 2018 la CONATEL mediante resolucion 378/2018 el otorgamiento de la
licencia en la banda de 700 MHz adjudicandose NUCLEO S.A.E. con dos sub bandas (H-H e |-I), la
misma se gmortiza en un plazo de 10 afios.
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- Derechos de uso

La Sociedad adquiere capacidad de red mediante acuerdos que le otorgan el derecho al uso exclusivo
de dicha capacidad por un periodo de tiempo determinado. Los costos de adquisicion se activan
amortizan en el plazo de duracién de estos acuerdos, generalmente de 180 meses. :

- Software adquirido o desarrollado para uso infterno

La Sociedad ha activado ciertos costos asociados con el desarrollo de sistemas de gran envergadura,
para uso interno. Los mismos fueron amortizados a través del método lineal, finalizando su
amortizacién en el ejercicio 2011.

- Cartera de clientes de Tuves Paraguay
Fue incorporada con la adquisicion de Tuves Paraguay (Ver Nota 3.e). Se amortiza en funcion del
plazo de permanencia de los clientes adquiridos.,

- Valor Llave

Fue incorporada con la adquisicién de Tuves (Ver Nota 3.e) por diferencia entre el valor razonable de
la contraprestacion transferida menos el valor razonable de los activos netos identificados. La ilave
tiene vida (til indefinida y debe ser testeada por desvalorizacion al menos anualmente.

k) Arrendamientos

Arrendamientos financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ia Sociedad no posee arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de distribucion.

En el curso normal de sus operaciones la Sociedad arrienda sitios, lineas y circuitos a través de
distintos contratos no cancelables con vencimientos futuros hasta el 2030. Los resultados por
arrendamiento se incluyen en la linea Otros ingresos y costos operativos en el estado de resultados.

I} Desvalorizacion de PP&E y activos intangibles

Al menos anualmente, la Sociedad evalua si existe algdn indicio de deterioro del valor de algun activo
sujeto a amortizacion. En esta evaluacion son considerados tanto factores externos como internos que
puedan dar indicios de deterioro. Los factores internos incluyen obsolescencia o deterioro, cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo e informes internos que
puedan indicar que el rendimiento econdémico del activo es, 0 va a ser, peor que el esperado. Los
factores externos incluyen el valor de mercado del activo, cambios significativos referentes al entorno
legal, econémico, tecnoldgico o de mercado en los que la Sociedad opera, incrementos en las tasas
de interés de mercado y el costo del capital utilizado para evaluar las inversiones.

El valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su importe
recuperable. En ese caso, se reconoce inmediatamente una perdida en el estado de resultados.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Al estimar el valor en uso de un activo los
flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento
que refleja las evaluaciones actuales del vaior temporal del dinero y los riesgos especificos del activo
cuya recuperabilidad se eval(a.

|
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Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo de manera individual, la Sociedad
estima el valor recuperabie de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

Cuando las condiciones que dieron lugar a una pérdida por deterioro ya no existen, el valor en libros
del activo o unidad generadora de efectivo se incrementa a su nuevo importe recuperable estimado,
considerando como limite el importe en libros que llevaria ese activo si nunca se hubiese registrado
dicha pérdida por deterioro. La reversiéon de una perdida por deterioro se reconoce como un ingreso
en el estado de resultados.

Considerando lo anteriormente dicho, la Sociedad estima que, por los ejercicios presentados no
existen indicios de deterioro de los activos que estan sujetos a amortizacién.

m) Otros pasivos

Ofros pasivos incluye:

Ingresos diferidos por farjetas prepagas

Los ingresos por trafico remanente de tarjetas no vencidas son diferidos y reconocidos como ingresos
cuando los minutos son utilizados o cuando vence la tarjeta, lo que ocurra primero.

Ingresos diferidos por programa de fidelizacién de clientes

El valor asignado a los puntos entregados por el programa de fidelizacién de Nicleo se mide a su
valor razonable y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los puntos se canjean o
prescriben, lo que ocurra primero. Informacién adicional en el punto f) Ingresos — Servicios y productos
moviles.

Ingresos diferidos por alquiler de capacidad nacional e internacional

Corresponde a ingresos diferidos derivados de contratos de venta de capacidad por el cual provee la
cesion de derecho de uso irrevocable de fibra optica. Los ingresos se difieren y se reconocen como
ingresos en base a la duracion del contrato.

Mayor descripcion de las politicas contables en relacién con la medicién de los pasivos financieros se
brinda en el punto g.2.

n} Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones Y premios, con sus respectivas cargas sociales,
asi como las indemnizaciones por reestructuracion.

o) Cargas fiscales

La Sociedad esta sujeta a diferentes impuestos y gravamenes como impuestos municipales, tasas
regulatorias y el impuesto a las ganancias, entre otros, que representan un costo para la Sociedad.

A continuacion se describen los principales impuestos que representan un costo para la Sociedad:

-Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados salvo en la medida en que
se relacione con partidas reconocidas directamente en Otros resultados integrales o en el Patrimonio
neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en Otros resultados integrales o en el Patrimonio
neto, respectivamente. E! cargo por impuesto del ejercicio, incluye el impuesto corriente y el impuesto
diferido. La Sociedad registra el impuesto a las ganancias de acuerdo con la NIC 12.

El impuestly diferido se registra utilizando el método del pasivo, que establece la determinacién de
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activos o pasivos impositivos diferidos netos basados en las diferencias temporarias. Las diferencias
temporarias son las diferencias entre e importe en libros de un activo o pasivo en el estado de
situacién patrimonial y su base fiscal.

Estas diferencias temporarias generan un activo o un pasivo diferido, con cargo al rubro “Impuesto a
las ganancias” del estado de resultados.

Los activos por impuestos diferidos relativos a quebrantos fiscales no utilizados se reconocen en la
medida en que sea probable que existan ganancias impositivas futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan con base en las alicuotas
impositivas vigentes, y que se espera aplicar a la base imponible en los afios en gue las diferencias
temporales se estima que se recuperen o liquiden.

En Paraguay, ia tasa legal del impuesto es del 10% para los ejercicios presentados. En el caso de una
distribucién de dividendos hasta el afio 2019, la misma estaba alcanzada por una tasa adicional de
impuesto a las ganancias del 5% que era asumida por la Sociedad: con la Ley N° 6380 que tiene
vigencia a partir del 1 de enero del 2020, se implementa el nuevo Impuesto sobre distribucién de
Utilidades “IDU", el cual deja sin efecto el 5% adicional mencionado. El IDU lo paga el accionista, si
es local la tasa es del 8% v si es del exterior [a tasa es del 15%; la Sociedad actua de agente retentor
de este impuesto. Por lo expuesto Nucleo S.AE. para el célculo de sus activos Y pasivos diferidos,
toma una tasa del 10% a partir de este ejercicio.

- Otros impuestos

Las empresas que brindan servicios de telecomunicaciones deben abonar una contribucién a la
Conatel. La contribucién a la Conatel se calcula como un porcentaje de los ingresos totales percibidos
por la prestacion de servicios de telecomunicaciones, netos de impuestos y gravamenes aplicados a
estos ingresos, excluyendo otras deducciones estabiecidas por las regulaciones. La tasa es del 1%
del total de los ingresos facturados.

p) Previsiones

La Sociedad registra una previsién cuando tiene una obligacién presente, legal o implicita, con un
tercero, como consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera una salida de
recursos para satisfacer dicha obligacién y, por Gltimo, cuando su monto pueda estimarse de forma
fiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero resulta significativo, y la fecha de pago de las obligaciones
puede ser razonablemente estimada, las previsiones se registran por el valor presente de los flujos de
caja esperados, teniendo en cuenta los riesgos asociados con la obligacién. El incremento en |a
prevision debido al paso del tiempo se reconoce como costo financiero, en caso de corresponder.
Informacién adicional se brinda en ia Nota 18.

Las previsiones adicionalmente incluyen los costos estimados de desmantelamiento del activo y
restauracion del sitio si existe una obligacién legal o implicita de hacerlo. Las estimaciones utilizadas
para el calculo de los costos de desmantelamiento, incluyendo [as tasas de descuento utilizadas ylas
fechas estimadas en que deberan incurrirse esos costos son revisadas anualmente, al cierre de cada
ejercicio.

q) Dividendos

Los dividepdos se registran como un cambio en el patrimonio neto en el afio en el que son aprobados
por la Asamblea de accionistas.
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r) Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros se registran sobre la base de su devengamiento e incluyen:

» los intereses devengados por los activos y pasivos financieros a través del método de la tasa de
interés efectiva;

* resultados por diferencias de cambio sobre divisas.

¢ ofros resultados financieros.

s) Utilidad neta por accién

Las utilidades basicas por accién son calculadas dividiendo la utilidad o pérdida neta atribuible a los
propietarios de la sociedad controlante sobre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
ctreulacion durante el ejercicio (informacion adicional en la Nota 25).

t} Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros e informacion relacionada de conformidad con las NIIF
requiere que la Sociedad realice estimaciones Y supuestos basada también en criterios subjetivos,
experiencias pasadas e hipétesis consideradas razonabiles y realistas en relacién con la informacién
disponible al momento de la estimacion.

Estas estimaciones afectan la valuacion de activos y pasivos y la evaluacién de activos ¥ pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como la medicién de los ingresos y de los
costos del ejercicio. Los resultados finales podrian diferir, incluso de manera significativa, de estas
estimaciones debido a posibles cambios en los factores considerados en su determinacion. Estas
estimaciones son revisadas en forma periddica.

Las estimaciones contables mas importantes que requieren un alto grado de supuestos subjetivos y
juicio se detallan a continuacion:

Rubro o partida Estimaciones

Ingresos El reconocimiento de ingresos se ve influenciado por estimaciones acerca de las
mediciones del trafico.

Vida util y valor residual de PPEEy  PP&E y los activos intangibles, se deprecian o amortizan linealmente a lo largo de su vida

activos intangibles itil estimada. La determinacién del importe depreciable de los activos v su vida (til
involucra un uso significativa del juicio. La Sociedad revisa perigdicamente, al menos en
cada ejercicio anual, la vida Util estimada de su PP&E y activos intangibles amortizables.

Recuperabilidad de ia PP&E Al menos anualmente, se realiza una evaluacion acerca de la existencia o no de eventos
0 cambios en las condiciones que indiquen que la PP&E o los activos infangibles sujetos
a amortizacién podrian haber sufrido una desvalorizacion.
El importe recuperable es el mayor valor entre su valor razonable {menos los costos de
venta) y su valor de uso. La identificacién de indicadores de desvalorizacion y la
estimacién del valor en uso de los activos (0 grupos de activos o unidades generadoras
de efectivo) requieren que la Direccién elabore supuestos significativos en refacion con la
validacién de indicadores de desvalorizacidn, flujos de efectivo estimados y tasas de
descuento aplicables. Los flujos de efectivo estimados se basan en supuesios
significativos de la Direccién acerca de los factores clave que podrian afectar el
rendimiento futuro del negocio, tales como la cuota de mercado en el futuro, el nivel de
competencia, inversiones, incrementos salariales, la evolucién de las tasas de cambio, la
estructura de capital, costo de capital, etc.
Para los artos presentados, la Direccion ha estimado que no existen indicadores de una
desvalorizacién en los activos sujetos a amortizacion. Sin embargo, los cambios en las

Recuperabilidad de 1a PP&E expectativas y suposiciones actuales de los rendimientos de ia aperacion, incluyendo

cambios en nuestra estrategia de negocios, cambios tecnoldgicos o en los niveles de

competencia o condiciones del mercado, podrian tener un impacto significativo sobre

estos juicios y/o presunciones y podrian requerir futuros ajustes a los activos que se

encuentran registrados.
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Rubro o partida Estimaciones

Impuesto a las ganancias y El impuesto a las ganancias {corriente y diferido) se calcula de acuerdo con una

evaluacion de la recuperabilidad de interpretacién razonable de Ia legislacién fiscal vigente en Paraguay. La evaluacién de Ia

los activos por impuestos diferidos recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos a veces implica célculos complejos
para determinar |a base imponible y las diferencias temporarias deducibles e imponibles
entre el valer contable y la base fiscal. En particular, los activos por impuestos diferidos
se reconocen en la medida que se estime que existiran ganancias impositivas futuras
contra las que poder utilizarlos. La medicion de Ia recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos se basa en las estimaciones futuras de ganancias gravadas sobre Ia
base de las proyecciones de la Sociedad ¥ en una planificacion fiscal conservadora.

Creditos y pasivos valuados a Los creditos y pasivos que son valuados a costo amortizado son inicialmente reconocidos

costo amortizado por su valor razonable, que normalmente se determina a traves del descuento de flujos
futuros. El valor razonable, en virtud de este método, se calcula como el valor presente
de todos los flujos futuros de efectivo descontados usando una tasa de descuento
estimada, especialmente para cuentas por cobrar ¥ pagar de largo plazo. La tasa de
descuento estimada utilizada para determinar el flujo de caja descontado de los
préstamos es una tasa anual de 8,20% para el ejercicio 2019 y 8,32% para el ejercicio
2018. La tasa de descuento para determinar el crédito por venta es 9,8%.

Previsiones La Sociedad esta sujeta a procedimientos, juicios y otros reclamos de indole laboral. Gon
el fin de determinar el nivel adecuado de previsiones, la Direccidn evalia ia probabilidad
de existencia de fallos o sentencias adversas en refacin con esfos asuntos, ast como el
rango de las posibles pérdidas que pudieran derivarse de esas sentencias. La Sociedad
posee asesores legales famto internos como extermos en estas cuestiones. La
determinacién del importe de las previsiones necesarias, en su caso, se hace después
de un cuidadoso andlisis de cada causa. La deteminacion de las previsiones requeridas
puede cambiar en el futuro debido a la evolucién en cada fuerg, los cambios en la
Jurisprudencia y decisiones de los tribunales o los cambios en su método de resolucion
de estos asuntos, tales como cambios en la estrategia de negociacion.

NIIF 16 (Arrendamientos) Nucleo mantiene diversos contratos que se encuadran bajo la definicion de
arrendamientos de acuerdo con la NIIF 16, que se pueden resumir en los siguientes: a)
arrendamientos de sitios, b) arrendamientos de inmuebles y ¢) arrendamientos de postes.
La tasa de descuento para el cilculo del VAN del arrendamiento es del 12,40%

Prevision para créditos incobrables  La recuperabilidad de los créditos se mide teniendo en cuenta la anticuacién de los saldos
de las cuentas por cobrar, los cargos histéricos por incobrabilidad, la solvencia de los
clientes y los cambios en las condiciones de pago del cliente al evaluar la idoneidad de
la prevision para cuentas incobrables. Si la situacion financiera de los clientes se
deteriorase, los cargos reales podrian ser mayores de lo esperado.

En caso de ausencia de una Norma o Interpretacion aplicable especificamente a una transaccion en
particular, la Direccién analiza cuidadosamente tanto el marco conceptual de las NIIF como las
técnicas de valuacién generalmente aplicadas por la industria de las telecomunicaciones, utilizando
su juicio en cuanto a los métodos contables a adoptar con el fin de que los estados financieros
representen fielmente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de caja de
la Sociedad, que reflejen la esencia econdmica de las transacciones, sean neutrales, confeccionados
bajo un criterio de prudencia y sean integros en todos sus aspectos.

u) NIIF 15 (Reconocimiento de Ingresos de Contratos de Clientes)

En mayo de 2014 el IASB emitié la NIIF 15. Dicha norma aplica a todos los contratos de ingresos de
actividades ordinarias (excepto para contratos que estdn en el alcance de las normas de
arrendamientos - NIC 17-, contratos de seguros -NIIF 4- e Instrumentos Financieros -NIIF 9-). La NIIF
13 proporciona un modelo Gnico para el reconocimiento y la medicion de los ingresos y sustituye a la
NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y la SIC 31. Entre otras cuestiones, establece mayor
informacion a revelar y un modelo de 5 pasos para el reconocimiento de los ingresos, siendo los pasos
identificados:

1} Identificacion del Contrato con el cliente;

2) Identificacién de las obligaciones de desempenio;

3) Determinacion del precio de la transaccion;

4} Asignacion del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio, y

5) Reconocimiento de ingresos.

Véase nuestro iinforme gde fecha
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La Sociedad apiicara la NIIF 15 de manera retroactiva parcial, tal como lo permite dicha norma. Si bien
dicha aplicacion es retroactiva, el efecto acumulado de ia aplicacion inicial, se reconoce como un
ajuste al saldo de apertura de los Resultados Acumulados del ejercicio de aplicacién inicial (s0lo para
contratos que no se encuentren finalizados a la fecha de aplicacion inicial).

La asignacion del precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio requerida
por la NIIF 15 representa uno de los principales aspectos que deben evaluar las empresas de
telecomunicaciones, principalmente por la gran variedad de planes que ofrecen a sus clientes
combinando diversos servicios y equipos. Otro de los principales aspectos relevantes para la industria
de telecomunicaciones es el relativo a la capitalizacion de costos incrementales de obtener un contrato
si la entidad estima que los mismos seran recuperados,

La Sociedad ha puesto en marcha un proyecto para analizar los impactos que generara la aplicacion
de la NIIF 15. Del analisis preliminar surgié que el Unico impacto de la NIIF 15 se relaciona con
contratos que involucran las ventas de equipos junto a servicios en contratos de servicios moviles
(primera venta 6 CATER combinado con ventas de servicios pospago y abono fijo).

La Sociedad puede vender tanto servicios como terminales por separado o en su conjunto (es decir
vende el plan de servicio junto con una terminal). Generalmente en los casos de venta conjunta, la
terminal se vende con una bonificacién sobre el precio de venta, pero no asi cuando se vende por
separado. Actualmente este tipo de contratos se registra contablemente aplicando el Método Residual.
El *método residual” requiere en primera instancia identificar todos los elementos que integran una
transaccién y asignar a cada uno de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este método,
el valor razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor razonable
individualmente) es calculado como la diferencia entre el precio total del contrato suscripto con el
cliente y la suma del valor razonable de aquellos elementos para los cuales es posible determinar su
valor razonable sobre bases individuales (en nuestro caso serian restar del valor total del contrato el
valor del plan de servicio para determinar el vaior atribuible a la terminal).

Sin embargo, bajo la aplicacién de NIIF 15, no se permite para este tipo de transacciones la aplicacién
del Enfoque Residual. La norma requiere alocar el precio de venta a cada obligacion de desempefio
en funcion a su valor de venta por separado proporcional, siendo las principales obligaciones de
desemperio de dichos contratos la venta de la terminal y la prestacion del servicio, considerandose un
plazo de prestacién de entre 12 y 18 meses.

Por otro lado, la capitalizacién de subsidios por venta de terminales que ocasionalmente la Sociedad
otorga a nuevos clientes pospagos, fue discontinuada a luz de las interpretaciones de la nueva norma,
manteniéndose la capitalizacion de costos de comisiones por adquisicién de contratos de clientes
pospagos y cuentas claras en |a telefonia mévil y de Banda Ancha en la telefonia fija, que representan
costos necesarios para obtener nuevos contratos con clientes y siempre que continlien cumpliendo
las condiciones para su capitalizacién de acuerdo a NIIF.

Cabe mencionar que en abril de 2017 se efectuaron modificaciones a la NIIF 15, sin cambiar los
principios subyacentes de la norma, pero clarificando los mismos. Se precisa cémo: 1) identificar una
obligacion de desemperio, 2) determinar si una compafiia es principal o agente y 3) determinar si las
ventas provenientes de una licencia otorgada deben ser reconocidas en un momento determinado o
a lo largo del tiempo. Adicionalmente, |a norma agrega las siguientes exenciones: i) se extiende la
posibilidad de no aplicar la norma a la registracién de "contratos completos” a la fecha de transicién y
de los contratos completos al inicio del periodo mas antiguo presentado; v ii) se permite no ajustar el
contrato enyo relativo a modificaciones previas a la fecha de inicio del periodo mas antiguo presentado,
debiéndose\reflejar el efecto acumulado cuando se puedan identificar las obligaciones de desemperio
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satisfechas y no satisfechas, que se pueda determinar el precio de la transaccién Yy su alocacion.

La NIIF 15 es de aplicacion obligatoria a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2018.
Se admite su aplicacion anticipada.

El efecto por la aplicacion de dicho método tuvo un impacto en Resultados Acumulados al 1 de enero
de 2018 que ascendi6 a @ 4.998 millones (menor resultados acumulados netos de impuestos).

v) Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio 2014, el IASB modificé la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Las modificaciones incorporan:
1) una nueva clasificacion de activos financieros (valuados a Valor Razonable con cambios en Otros
Resultados Integrales); Y 2) agrega requerimientos relacionados con la registracion de pérdidas
crediticias esperadas de activos financieros, eliminando los requerimientos minimos necesarios que
mencionaba la NIC 39 de ocurrencia de un evento para reconocer dichas perdidas, registrandolas
ahora en el raconocimiento inicial, si se considera que son esperadas.

En relacion con las pérdidas esperadas, de acuerdo con la NiIF 9, la Compariia debera reconocer
dichas pérdidas de Ia siguiente manera:
* Para los créditos por ventas, se debe medir la previsién por incobrabilidad por un monto igual
a las pérdidas esperadas para toda Ia vida del crédito; y
* Para el resto de los instrumentos financieros: se deben reconocer las peérdidas esperadas para
los proximos 12 meses (déficit esperado sobre los pagos contractuales de toda la vida del
instrumento cuya probabilidad de default se estima ocurrira en los proximos 12 meses), a no
ser que el riesgo crediticio del instrumento financiero aumente significativamente y deba
registrarse la pérdida esperada total, es decir la pérdida esperada durante toda la vida del
instrumento financiero.

La NIIF 9 es de aplicacion obligatoria a partir de los ejercicios que se inicia el 1° de enero de 2018,

El efecto por la aplicacion de dicho método tuvo un impacto en Resultados Acumulados al 1 de enero
de 2018 que ascendié a G 5.940 millones (menor resultados acumulados netos de impuestos)

Adicionalmente como producto de Ia aplicacién de la NIIF 9 en Tuves Paraguay S.A. , en Nticleo S.AE.
Se reconocio un VPP que impacto en resultados acumulados por un monto de @ 1.547 millones {menor
resuitados acumulados netos de impuestos).

w) Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB de aplicacién no
obligatoria

NIIF 16 (Arrendamientos)

En enero de 2016 se emitié la NIIF 16 que reemplaza la NIC 17, Ia CINIIF 14 y las SIC 15y 27. Esta
norma establece los criterios de reconocimiento y valuacion de arrendamientos para arrendatarios y
arrendadores. Los cambios incorporados impactan principalmente en la contabilidad de los
arrendatarios.

La NIIF 16, efectiva a partir del 1° de enero de 2019, prevé que el arrendatario reconozea un activo
por derechg de uso y un pasivo a valor presente respecto de aquellos contratos que cumplan la
definicion dg contratos de arrendamiento. De acuerdo con la norma, un contrato de arrendamiento es

Véase nuestro forme de/ fecha
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aquel que proporciona el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo
determinado. Para que una compaifiia tenga el control de uso de un activo identificado:

a) debe tener el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos del activo
identificado y
b) debe tener el derecho de dirigir el uso del activo identificado.

La aplicacién de la NIIF 16 incrementa los activos y pasivos y genera una disminucion de costos
operativos. Por otro lado, se incrementa el saldo de amortizaciones y resultados financieros generados
por la actualizacion de los pasivos por arrendamientos. Asimismo, modifica la presentacion del estado
de resultados y estado de flujo de efectivo. Nicleo ha aplicado la presente norma retroactivamente
con el efecto acumulado de la aplicacion inicial reconocido a la fecha de aplicacién inicial.

Ndcleo mantiene diversos contratos que se encuadran bajo la definicién de arrendamientos de
acuerdo con la NIIF 16, que se pueden resumir en los siguientes: a) amrendamientos de sitios, b)
arrendamientos de inmuebles y ¢) arrendamientos de postes.

El impacto inicial por la implementacion de esta norma implicé un aumento de activos no corrientes
por reconocimiento inicial de Activos por derechos de uso por millones de & 120.277 (equivalentes a
aproximadamente a millones de $ 1.157) y del pasivo corriente y no corriente por el reconocimiento
inicial de Pasivos por arrendamientos por miliones de & 107.116 (equivalentes a aproximadamente a
millones de $ 1.030). Adicionalmente se reclasificaron a Activos por derechos de uso los importes de
retiro de activos en sitios de terceros de PP&E por millones de & 61 (equivalentes a aproximadamente
a millones de $ 3).

La composicién del valor residual de Derechos de Uso, valuados a costo amortizado, al 1° de enero
de 2019 y al 31 de diciembre de 2019 se detalla a continuacion:

1° de enero de 2019 31 de diciembre de 2019

v $ @ $
Sitios 79.909 618 76.560 714
Inmuebles 17.300 134 11.887 111
Postes 23.068 178 19.994 186
Retiro de activos en sitios de terceros 5.606 55 23 2
Saldos al cierre del periodo 125.883 985 108.464 1.013

Como consecuencia de la aplicaciéon de la NIIF 16, en el estado de resultados por el doce meses
finalizado el 31 de diciembre de 2019, disminuyeron los arrendamientos operativos en millones de &
49.489 (equivalentes a aproximadamente a millones de $ 385), se reconocieron amortizaciones
adicionales de derechos de uso por millones de G 34.801 (equivalentes a aproximadamente a millones
de $ 304) y se reconocieron mayores resultados financieros derivados de la actualizacion de pasivos
por arrendamientos por miliones de & 14.760 (equivalentes a aproximadamente a millones de $ 115),
generando una pérdida neta de millones de & 72 (equivalentes a aproximadamente a millones de $ 1)
antes de impuesto a las ganancias y un cargo por impuesto a las ganancias diferido de millones de &
7 (equivalentes a aproximadamente a millones de $ 0.06), (millones de & 65 de pérdida neta,
equivalentes a aproximadamente a millones de $ 0,9, siendo el resultado del accionista controlante
millones de & 489, equivalentes a aproximadamente a millones de $ 0,5, @ 0,005 millones por accién,
equivalentes a aproximadamente $ 68 pesos por accién). Para la determinacion de los importes
previamente informados se utilizaron tasas reales de descuento que ascienden a 12,40% promedio
en guaranies.
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CINIIF 23 (Incertidumbre sobre los tratamientos fiscales)

En octubre de 2018, el IASB emiti6 la CINIIF 23. Cuando existe incertidumbre sobre |os tratamientos
fiscales, esta Interpretacion establece: (i) si se deben considerar los tratamientos fiscales inciertos por
separado o no; (i) las suposiciones que se hacen sobre el andlisis de los tratamientos fiscales por
parte de las autoridades fiscales (se debera considerar si es probable que la autoridad tributaria acepte
un tratamiento fiscal incierto asumiendo que dicha autoridad tributaria va a examinar dicho tratamiento
fiscal incierto); (i) como una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
impositivas, los impuestos no utilizados, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas (analisis de
probabilidad de ocurrencia); y (iv) como se consideran los cambios en hechos y circunstancias
considerados.

La nueva norma es efectiva para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2019. Se
permite su adopcion anticipada. La Sociedad no prevé impactos por la aplicacion de esta modificacion
en el estado de situacion financiera, estado de resultados y estado de flujo de efectivo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y sus equivalentes es la siguiente:

Millcnes de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Efectivo y equivalentes de efectivo 2019 2018 2018 2018
Caja 10.268 13.055 06 128
Bancos 51.118 30.355 477 285
Sociedad Art.33 — Ley 19.550 (Nota 27.c) 9.780 127.106 91 1.238
Total de efectivo y equivalentes efectivo 71.176 170.516 664 1.661

b} Informacion adicional sobre los estados de flujo de efectivo

+ Variacién de activos y pasivos

Millones de G Millohes de $
{Aumento) disminucién de activos 2019 2018 2019 2018
Créditos por ventas {19.993) {16.920) (192) (157)
Inventarios (48.413) (19.347) (465) (183)
Activo impositivo diferido (13.462) 2490 (130) 2
Inversiones 3.076 8.956 30 83
Otros créditos 8.603 71.005 82 666

{70.189) 43.934 {675) 411
Millones de G Milliones de $§
31 de diciembre de 31 de diciembre de

Aumento (disminucion) de pasivos 2019 2018 20198 2018
Cuentas por pagar (111.815) (79.626) (1.075) {747)
Ingresos difertdos 3.330 {1.108) 32 )
Remuneraciones y cargas sociales 1.453 3.160 15 28
Cargas fiscales 8.659 (850) 83 (8)
Otros pasivos 147.204 (8.879) 1.415 (82)
Previsiones (109) (516) {1} (8)

48.722 {87.819) 469 (823)
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+ Principales actividades de financiacion
Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacion:

Millones de G Millones de §

31 _de diciembre de 31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Obligaciones Negociables 149.242 - 1.434 -
Bancarios - 283.000 - 2.654
Toma de préstamos 149.242 283.000 1.434 2.654
Bancarios (65.000) (55.000) {624) (515)
Pago de préstamos (65.000) {55.000) {624) {515)
Bancarios 111 37.913 1 355
Toma de adelanto 111 37.913 1 355
Bancarios (111) (37.913) {1 {355)
Pago de adelanto {(111) (37.913) (1) (355)
Derecho de uso (34.402) - {330) -
Pago de derecho de uso {34.402) - {330) -
Obligaciones Negociables (10.097) - 97} -
Bancarios (26.806) (24.034) (258) (225)
Pago de intereses (36.903) (24.034) {355) (225)

¢ Distribucién de dividendos de la Sociedad
La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en su reunion celebrada el 23 de abril de 2019, resolvié
distribuir dividendos por un total de G 90.000 millones (equivalentes a aproximadamente $ 783
millones), los cuales fueron pagados integramente en el mes de mayo del 2019. A continuacién se
detalla la composicion de la distribucion de dividendos:

Accionistas % Millones de G Millones de §
Telecom Argentina S.A. 67.5 60.750 528
ABC Telecomunicaciones S.A. 32,5 29.250 255
Total 100,0 90.000 783

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en su reunién celebrada el 24 de abril de 2018, resolvié
distribuir dividendos por un total de & 115.000 millones (equivalentes a aproximadamente $ 863
millones), los cuales fueron pagados integramente en el mes de mayo del 2018. A continuacion se
detalla la composicién de la distribucién de dividendos:

Accionistas % Millones de G Millones de $§
Telecom Argentina S.A. 67,5 77.625 583
ABC Telecomunicaciones S.A. 32,5 37.375 280
Total 100,0 115.000 863

» Informacién adicional requerida porla NIC 7
Se expone a continuacion la conciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos relacionados
con actividades de financiacion de acuerdo a la NIC 7:

(Expresadas en millones de guaranies)

Saldos al Flujos de Devengamiento Saldos al
31 de diciembre efectivo de intereses 31 de diciembre
de 2018 de 2018
Bancarios — capital 348.000 (65.000) - 283.000
Obligaciones Negociables — capital - 149,242 - 149,242
Intereses devengados y gastos relacionados 7.215 (36.871) 36.980 7.324
| Total préstamos {Nota 12} 355.215 47.3T1 36.980 439.566 |
(Expresadas en millones de pesos argentinos — Nota 3.a)
Saldos al Flujos de Devenga- Diferencias de Saldos al
31 de diciembre efectivo miento de cambio y efectos 31 de diciembre
de 2018 intereses de conversién de 2019
monetaria
Bancarios — capital 3.390 (624) - (128) 2,638
Obligaciones Negociables — capital - 1.434 - (43) 1.391
Intereses devengados 71 (355) 356 {3 69
Total préstamos (Nota 12) 3.461 455 356 (174) 4.008 |

mforme de fecha
de 2020
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NOTA 5 — CREDITOS POR VENTAS

Los créditos por ventas se componen de:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2018 2019 2018
Deudores comunes y créditos por ventas de terminales 68.651 71.449 640 700
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 27.c) 8.260 7.613 77 72
Subtotal 76.911 79.062 717 772
Previsién para deudores incobrables (14.750) (13.730) (137) (134)
62.161 65.332 580 638
No corrientes
Créditos por ventas de terminales 5.634 5.995 53 58
5.634 5.995 53 58
Total créditos por ventas 67.795 71.327 633 696
La evolucién de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:
Millones de & Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2018 2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio (13.730) {6.088) (134) (46)
Aumentos — Deudores incobrables (20.972) {12.845) (202) (120)
Aplicaciones 19.952 11.143 192 105
Impacto IFRS 9 - {5.940) - (55)
Efectos de conversién monetaria - - 7 (18)
Saldos al cierre del gjercicio (14.750) {13.730) {137) {134)
NOTA 6 — OTROS CREDITOS
Los ofros créditos se componen de:
Millones de & Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Gastos y alquileres pagados por adelantado 13.193 21.283 122 206
Anticipos oforgados 2.447 2.601 24 25
Impuesto al valor agregado (posicion neta) 3.081 - 29 -
Impuestos a las ganancias 477 2.351 4 23
Diversos 6.280 9.690 58 97
Total corriente 25.478 35.925 237 351
Millones de & Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
No corrientes 2019 2018 2019 2018
Gastos y alquileres pagados por adelantado 4.840 4.880 45 46
Crédito por indemnidad Tv 8.757 8.757 82 85
Diversos 24.215 24.549 226 239
Prevision deudores incobrables (1.965}) (1.965) (18) {18)
Total no corriente 35.947 36.201 335 352
Total ofros créditos 61.425 72.126 572 703
NOTA 7 — INVENTARIOS
Los inventarios se componen de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2018 2018
Equipos celulares e intemet 18.098 14.427 169 138
Equipos satelitales Tv satelital 4.842 1.186 45 12
Subtotal 22.940 15.613 214 150
Prevision para obsolescencia de inventarios (1.869) (1.025) (18) {8)
Total inventarios 21.271 14.588 198 142
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La evolucion de la prevision para obsolescencia de inventarios es la siguiente;
Millones de G
31 de diciembre de

Saldos al inicic del ejercicio

Aumento

Efecto de conversién
Saldos al cierre del gjercicio

Miliones de $

31 de diciembre de

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

PP&E antes de previsiones
Previsién obsolescencia materiales

La evolucidn de la previsién para obsolescencia de material

Saldos al 1° de enero
Aumentos
Efecto de conversion
Saldos al 31 de diciembre

2019 2018 2019 2018
(1.025) {(1.710) {8) 14)
(644) 685 (6) 8
- - (2) (2)
(1.669) {1.025) {16) {8)
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2018 2018
1.138.952 918.921 10.616 8.932
(6.023) (2.410) (56) (21)
1.132.929 916.511 10.560 8.911
es es la siguienfe:
Millones de G Millones de $

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
(2.410) - 1) .
(3613) (2.410) (35) (23)

- - - 2
{6.023) {2.410) {56) 1)

El detalle de los rubros y la evolucion de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

(cifras expresadas en millones de guaranies)

33

N Valor de origen ai 31 - . Valor de origen al 31
Cuenta principal de diciembre de 2018 CAPEX | Transferencias |  Bajas | 4 diciembre de 2019
Inmueble 118.794 2.248 19.549 - 140,591
Equipos de conmutacién 583.937 35,994 2.697 - 622.628
Red fija y transporte 367.356 9108 70.961 - 447 425
Acceso red celular 593.437 1.752 63,325 - 658.514
Infraestructura soporte de antenas 181.662 - 14297 - 195.959
Equipos de fuerza e instalaciones 169.575 4,238 6.031 - 179.845
Equipos de computacién 931,849 40.250 48.522 - 1.020.621
Bienes en comodato 221.382 42.021 (24.996) 238.407
Rodados 17.349 2218 - {3.346) 16.221
Maquinas, equipos y herramientas 10.003 24.376 542 - 34.921
Diversos 19.858 425 - - 20.283
Obras en curso 144.663 243.494 (225.924) 162.233
Materiales £0.033 41.824 - - 110.857
Total al 31 de diciembre de 2019 3.428.898 447.949 - {28.?542! 3.848.505
Total al 31 de diciembre de 2018 3.135.233 316.512 - (22.847) 3.428.898
Amortizaciones Neto Neto
L Acumufadas Acumuladas resultante resultante
Cuenta principal slcomienzo | 98 | aappa | 912 | gciome el | al 3111212019 | al 3111212018
del ejercicio | % ! sjercicio ) )
Inmueble (96.039) (6.833) - - (102.872) ar.719 22755
Equipos de conmutacion {504.378) (48.816) - - (553.194) 69.434 79.559
Red fija y transporte (229.010) (28.356) - - (257.366) 190.059 138.348
Acceso red celular (426.339) (37.149) - - (463.488) 195.026 167.098
Infraestructura soporte de antenas {100.954) (9.634) - - (110.588) 85371 80.708
Equipos de fuerza e instalaciones {116.828) (8.848) - - (125.676) 54.160 52.747
Equipos de computacién (814.834) {49.564) - - (864.398) 196.223 117.015
Bienes en comodato (188.084) | (28.656) | (3.221)| 25.047 (194.914) 43,493 33,208
Rodados {11.623) (1.442) - 3.346 {9.719) 6.502 5726
Maquinas, equipos y herramientas (5.779) (4.669) - - (10.448) 24.473 4.224
Diversos (16.109) (781) - (16.890) 3,393 3,749
Obras en curso - - - - - 162.233 144 663
Materiales 0 - - - - - 110.857 69.033
Tt‘:l al 31 de diciembre de 2019 (2.509.977) | (224.748) | (3.221) | 28.393 {2.709.553) 1.138.952 918.921
Total al 31 de diciembre de 2018 (2.336.671) | (192.738) [ (3.361) | 22.794 {2.509.977) 918.921
(*) Monto antes de priu\siones
Véase nuestro forme de fecha
5 de de 2020
Pricewat
Fernando iménez
S5indiko




NUCLEO S.A.E.

(Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b)

Cuenta principal ;’: I:irciiemc::gz';azlnn Conversion | CAPEX | Transferencias | Bajas ::'d"i';%em‘:;g?e azln::'lg
Inmuebles 1.157 (55) 21 188 - 1.311
Equipos de conmutacion 5.690 (257) 346 26 - 5.805
Red fija y transporte 3.580 (179) 88 683 . 4172
Acceso Red Celular 5.783 (269) 17 608 - 6.139
Infraestructura Soporte de Antenas 1.771 (81) - 137 - 1.827
Equipos de fuerza e instalaciones 1.652 (74) 41 58 - 1.677
Equipos de computacion 9.081 {418) 386 466 - 9.515
Bienes en comodato 2.157 {99} 404 - (240) 2.222
Rodados 169 7y 21 - (32) 1581
Maquinas, equipos y herramientas 97 {12) 234 5 - 324
Diversos 194 (©) 4 - - 189
Obras en curso 1.409 67) 2.342 (2.171) - 1.613
Materiales 672 (43) 402 - - 1.031
Total al 31 de diciembre de 2019 33.412 (1.570) 4.306 - (272} 35.876
Total al 31 de diciembre de 2018 23.506 7.100 3.100 - {294) 33.412
Amortizaciones Neto Neto
- Acumuladas Acumuladas | resultante al resultante al
Cusnta principal al comienzo | Conversion | . 9% | aappa | 915 | Gicieredel | 31122018 | 31122018
del ejercicio s 1 ejercicio ) )
Inmuebles (937) 45 (66) - - (958) 353 220
Equipos de conmutacion (4.914) 226 {469) - - (5.157) 648 776
Red fija y transporte (2.232) 105 (272) - - (2.399) 1.773 1.348
Acceso Red Celular (4.157) 192 (357) - - (4.322) 1.817 1.626
Infraestructura Soporte de Antenas (983) 45 (23) - - (1.031) 796 788
Equipos de fuerza e instalaciones {1.138) 51 (84) - - (1.171) 506 514
Equipos de computacian (7.942) 359 (477 - . (8.060) 1.455 1.13¢
Bienes en comodato {1.852) 103 (278) {(31) 240 {1.818) 404 305
Rodados (111 4 (14) - 32 (89) 62 58
Maquinas, equipos y herramientas (57) 4 (45) - - (98) 226 40
Diversos (157) 6 (6) - - (157} 32 37
Obras en curso - - - - - - 1.513 1.409
Materiales - - - - - - 1.031 672
Total al 31 de diciembre de 2019 (24.480) 1.141 {2.161) {31) 272 (25.260) 10.616 8.932
Total al 31 de diciembre de 2018 (17.608) (5.328) {1.806) (32) 294 (24.480} 8.932
(*) Monto antes de previsiones
NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES
Activos intangibles se compone de:
Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Licencia PCS, Internet y transmision de datos 113.508 127.551 1.056 1.242
SAC 11.339 10.407 110 105
Derechos de uso 5.996 7.085 56 66
Cartera de clientes 26.843 33,572 248 332
Valor llave 6877 677 & 3
158.363 179.292 1.476 1.748

El defalle de los rubros y la evolucién de intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019

y 2018 es el siguiente:

Cifras expresadas en millones de guaranies)

. Valor de origen al i Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del ejercicio AREA CAPEX Bajas del ejercicio 2019

Gastos de desarrollo de sistemas 70.832 - 137 - 71.069
Derechos de uso 13.884 - - - 13.864
Licencia Banda B 338,197 - - - 338.197
Licencia PCS 13.022 - 333 - 13.355
Licencia 700 Mhz 134.817 - - - 134.817
Licencia Intermet y transmision de datos 1.082 - - - 1.082
Cartera de clientes 43,621 - - - 43.621
Valor llave 677 - - - 677
Patentes y marcas 129 - - - 129
SAC 45.436 - 15.622 {13.003) 48.065
Total al 31 de diciembre de 2019 661.797 - 16.092 {13.003 664.886

Total al 31 de diciembre de 2018 541,962 {22.245) 153.130 (11.050 661.797

Véase nuestro informe de fécha
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Amortizaciones MNeto resultante | Neto resultante
Cuenta principal Acumuladas al del de las Acumuladas al
princie comienzo del ejercicio | ejercicio bajas cierre del ejercicio a131.12.2019 | al 31.12.2018
Gastos de desarrollo de sistemas (70.895) (25) - (70.920) 149 a7
Derechos de uso (6.800) {1.089) - {7.889) 5.995 7.084
Licencia Banda B {338.197) - - (338.197) - -
Licencia PCS (9.886) (792) - (10.678) 2677 3.136
Licencta 700 Mhz {11.243) (13.481) - (24,724) 110.093 123.574
Licencia Internet y transmisién de datos (286) {216) - {502) 580 796
Cartera de clientes (10.064) (6.714) - (16.778) 26.843 33.557
‘alor llave - - - - 877 877
Patentes y marcas {129) - - {129) - -
SAC (35.005) (14.797) 13.096 (36.706) 11.349 10.431
Total al 31 de diciembre de 2019 (482.505) {37.114) 13.096 (506.523) 158.363 179.292
Total al 31 de diciembre de 2018 {478.205) (32.595) 28.295 {482.505) 179.292
(Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b}
s Valor de origen al . i Valor de origen al cierre
Guenta principal comienzo del gjercicio AREA | Conversién CAPEX Bajas del gjerc?cio 2019
Gastos de Desarrollo de sistemas 689 - (29) 1 - 661
Derechos de uso 135 - {8) - - 129
Licencia Banda B 3.297 - (143) - - 3.154
Licencia PCS 126 - (8) 4 - 124
Licencia 700 Mhz 1.314 - (58) - - 1.256
Licencia Internet y Transmisién de datos 9 - - - - 9
Cartera de clientes 425 - (19) - - 4086
Valor llave ] - - - - 6
SAC 448 - (20) 150 (125) 453
Total al 31 de diciembre de 2019 6.449 - {281) 155 {125) 6.198
Total al 31 de diciembre de 2018 4.072 {146) 1.193 1.435 {105) 6.449
Amortizaciones Neto Neto
s Acumuladas al Acumuladas al | resultante | resultante
Cuenta principal comienzo del AREA |Conversion| _. de_l . de _las cierre del al a
ejercicio ejercicio |  bajas ejercicio | 31.12.2019 [ 31.12.2018
Gastos de desarrollo de sistemas (689) - 29 - - {560) 1 -
Derechos de uso (68) - 4 (10) - 74) 55 67
Licencia Banda B (3.297) n 143 - - (3.154) - -
Licencia PCS (95) - 3 ] - (99) 25 31
Licencia 700 Mhz (109) - 8 (131) - (232) 1.024 1.208
Licencia Intemet y Transmisién de datos @ - - (2 - (4) 5 7
Cartera de clientes o7 - 4 (64) - (157) 249 328
Valor llave - - - - - - [ [
SAC (344) - 19 (142) 125 (342) 11 104
Total al 31 de diciembre de 2019 {4.701) - 210 (356) 125 (4.722) 1.476 1.748
Total al 31 da diciembre da 2018 {3.592) 114 (1.022) (306) 105 (4.701) 1.748
NOTA 10 - DERECHO DE USO
Activos por derecho de uso se compone de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Retiro de activos de sitios de terceros 23 74 2 21
Derecho de uso 108.441 - 1.011 -
108.464 74 1.013 21
La evolucion de los activos por derechos de uso es la siguiente:
Millones de & Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Saldos al 1° de enero 74 74 2 21
Incorporacién por adopcion de NIIF 16 120.277 - 1.157 -
CAPEX 22914 - 220 -
Efecto de conversidn monetaria - - (62) -
Amortizaciones del periodo (34.801) - (304) -
Saldos al 31 de diciembre 108.464 74 1.013 21
Farnanl Giménez
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El detalle de los rubros y la evolucién de los activos por derechos de uso durante los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2019 es el siguiente:

Cifras expresadas en millones de guaranies)
. Valor de origen al Ajuste Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del \gejercicio aljinicio CAPEX del ejercsilcio 2019
Retiro de acfivos montados en sitios de terceros 5.606 - - 5.606
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - 79.909 21.075 100.984
Inmuebles - 17.300 1.839 19.139
Postes - 23.068 - 23.068
Total al 31 de diciemhre de 2019 5.606 120.277 22.914 148.797
Total al 31 de diciembre de 2018 5.606 - - 5.606
Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas al Ajuste del Acumuladas al resultante al | resultante al
comienzo del ejercicio al inicio gjercicio | cierre del ejercicio i 31.12.2019 31.12.2018
Retiro de activos montados en sitios de terceros (5.532) - (51) (5.583) 23 74
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - {10.855) (13.869) (24.424) 76.560 -
Inmuebles - {3.102) (4.150) (7.252) 11.887 -
Postes - (1.330) (1.744) {3.074) 19.994 -
Total al 31 de diciembre de 2019 {5.532) {15.287) {19.514) {40.333) 108.464 74
Toftal al 31 de diciembre de 2018 (5.476) - (56) (5.532) 74
Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b
- Valor de origen al Ajuste . Valor de origen al cierre
Cuenta principal comionzo del jercicio | alinigio | SOnversion|  CAPEX del ejercicio 2019
Retiro de activos montados en sitios de terceros 55 - (2) - 53
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - 769 (30) 203 942
Inmuebles - 166 (9) 17 178
Postes - 222 (N - 215
Total al 31 de disiembre de 2019 55 1.157 (44) 220 1.388
Total al 31 de diciembre de 2018 55 - - - 55
Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas al Ajuste Conversién del Acumuladas al | resultante al | resultante al
comienzo del ejercicio| al inicio gjercicio cierre del ejercicio| 31.12.2019 31.12.2018
Retiro de activos montados en sitios de
terceros (34) - (17 - (51) 2 21
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - (84) (14) {130) (228) 714 -
Inmuebles - (23) (4) (40) (67) 11 -
Postes - (10) (2) {17) {29) 186 -
Total al 31 de diciembre de 2019 (34) {117} (37) (187) {375) 1.013 21
Total al 31 de diciembre de 2018 (34) - - - (34) 21
NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR
Dentro de este rubro se incluyen pasivos originados por:
s compra de materiales e insumos;
» compra de terminales y equipos;
. comisiones a agentes;
»  contratacién de servicios,; y
+« compra de bienes incluidos en PP&E.
Cuentas por pagar se compone de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Proveedores y provisiones comerciales 269.040 276496 2.508 2.695
Sociedades Art. §3 — Ley 19.550 y partes relacionadas
(Nota 27.c) 16.542 6.533 155 63
Total cuentas por pagar 285.582 283.029 2.663 2.758
Vease nuestro ihforme de fecha
5 de marzp de 2020/
Pricewate s
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NOTA 12 - PRESTAMOS

Préstamos se componen de:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Bancarios 52.889 65.000 586 632
Intereses bancarios y con ofras entidades 6.676 7.215 63 71
Obligaciones negociables - Intereses corriente 658 - 6 -
70.223 72.215 655 703
No Corrientes
Bancarios 220.111 283.000 2.052 2758
Obligaciones negociables - capital 150.000 - 1.398 -
Obligaciones negociables - gastos de emisién (768) - (7) -
369.343 283.000 3.443 2.758
Total préstamos 439.566 355.215 4.098 3.461

El siguiente cuadro sintetiza los préstamos bancarios que posee [a Sociedad con distintas entidades
financieras locales y sus principales caracteristicas al 31 de diciembre de 2019:

Capital (en millones | Plazo de vigencia Valor del capital (en Valor del capital {en
de G) del contrato millones de G) millones de $)
Corriente No corriente Corriente No corriente
283.000 4,2 afios 62.889 220.111 586 2.052
283.000 62.889 220.111 586 2.052

La tasa promedio de estos préstamos bancarios es de aproximadamente 8,20% anual en Guaranies
y el plazo promedio de amortizacién es de aproximadamente 4 afios.

Los términos de los préstamos incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y que
son estandar para este tipo de operaciones financieras.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE NUCLEO

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2018 la Sociedad modific los
articulos 3, 7, 9 y 10 de sus estatutos sociales a fin de adaptarlos a las normativas del mercado de
valores, convirtiéndose NUCLEO, a partir de la inscripcion de la modificacién de sus estatutos en el
Registro Pablico, en una Sociedad Anénima Emisora (SAE).

El 4 de enero de 2019 se procedid a solicitar a la Comision Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores
y Productos de Asuncién la inscripcion del Programa de Emision Global que prevé la emision de bonos
por un monto de hasta G 500.000 millones (aproximadamente $ 3.200 millones a dicha fecha) en las
condiciones que sean definidas por el Directorio en cada serie.

El 5 de febrero de 2019 la CNV autorizé el citado Programa mediante Resolucion N° 11E/19. Bajo
dicho Programa, NUCLEO procedié a emitir dos Series de Obligaciones Negociables con las
siguientes caracteristicas:

Serie |

Fecha de emisién: 12 de marzo de 2019.

Monto Emitido: G 120.000 millones (aproximadamente millones $ 1.119 a la fecha de emisién)
Fecha de Vencimiento: 60 meses contados desde la fecha de emisién (12 de marzo de 2019).
Amortizacién: el capital se cancelara mediante 1 (un) pago por un monto igual al 100% del capital
total, pagadero en la fecha de vencimiento (11 de marzo de 2024).

Tasa de Interés: devengan intereses desde la fecha de emision hasta el vencimiento a una tasa fija
de 9,00 % anual.

Véase nuestpo \nforme de fecha
5 de pario de 2020

Fricewat seCoopers

Ferngndo Giménez
indigco

37




NUCLEO S.A.E.

Fecha de Pago de Interés: Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de
la fecha de emision. La dltima fecha de pago de intereses tendra lugar en la correspondiente fecha de
vencimiento,

Serie ll

Fecha de emisién: 28 de marzo de 2019.

Monto Emitido: & 30.000 millones (aproximadamente millones $ 2.279 a la fecha de emision)
Fecha de Vencimiento: 60 meses contados desde la fecha de emisién (28 de marzo de 2019).
Amortizacién: el capital se cancelara mediante 1 (un) pago por un monto igual al 100% del capital
total, pagadero en la fecha de vencimiento (26 de marzo de 2024).

Tasa de Interés: devengan intereses desde la fecha de emision hasta el vencimiento a una tasa fija
de 9,00 % anual.

Fecha de Pago de Interés: Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de
la fecha de emisién. La tltima fecha de pago de intereses tendra lugar en ia correspondiente fecha de
vencimiento.

NOTA 13 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Remuneraciones y cargas sociales incluye sueldos a pagar, vacaciones y premios y sus
correspondientes cargas sociales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el numero total de empleados ascendia a 424 y 420
respectivamente. La Direccion de la Sociedad y los puestos de estructura se encuentran fuera de
convenio.

Las politicas de compensaciones para directores y gerentes incluyen componentes fijos y variables.

Las compensaciones fijas dependen del nivel de responsabilidad requerido por el puesto y su
competitividad en el mercado, mientras que las compensaciones variables comprenden el logro de
objetivos anuales asi como también el cumplimiento de logros a largo plazo.

Remuneraciones y cargas sociales se compone de:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Provision SAC, vacaciones y premios 8.329 6.074 78 60
Cargas sociales 132 766 1 6
Total remuneraciones y carga social 8.461 6.840 79 66

NOTA 14 — ACTIVO / PASIVO IMPOSITIVO DIFERIDO

Se detalla a continuacién la composicién del (activo) pasivo neto por impuesto diferido de la Sociedad:

Millones de @ Millones de $

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Diferencia de cambio (80) 79 (1) 2
Prevision para deudores (2.332) (5.130) (22) (49
Otros activos impositives diferidos (280) (44) (3) -
PP&E (10.933) (5.276) (101) (51)
Impuesto a la distribucién de dividendos - 20.820 - 201
IG - Adquisicién de Tuves Paraguay S.A. 4.611 6.101 43 60
tal (activos) pasivos netos por impuesto diferido {9.014) 16.550 (84) 163

Fernandc Giménez
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La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es [a siguiente:

Millones de G Millcnes de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Impuesto estimado a pagar (8.950) (12.665) (85) (122)
Impuesto adicional a la distribucion de dividendos 16.289 (7.137) 157 (66)
Impuesto diferido 2.502 {3.816) 23 {34)
Total impuestos a las ganancias 9.841 (23.618) 95 (222)

A continuacion se detalia la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2018 2018
Resultado contable antes de impuesto 115.138 158.979 1.106 1.491
Diferencias permanentes {213.548) (1.526) (2.051) {14)
Sub total (98.410) 157.453 {945) 1.477
Impuestos a las ganancias tasa impositiva vigente (*) 10% (*15% 10% () 15%
Impuesto a las ganancias del estado de resultados 9.841 (23.618) 95 (222)
(") Incluye la tasa impositiva vigente del 10% y un adicional del 5% por &l impuesto a la distribucion de dividendos para el afio 2018.
NOTA 15 - CARGAS FISCALES
Deudas fiscales se compone de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2013 2018
Impuestos a las ganancias 747 - B -
Otros impuestos nacionales 4.151 6.457 39 65
Total cargas fiscales 4.898 6.457 45 65
NOTA 16 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS
Pasivos por arrendamientos se compone de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Arrendamientos IFRS 16 30.700 - 286 -
Total ofros pasivos corrientes 30.700 - 286 -
No Corrientes
Arrendamientos IFRS 16 67.101 - 626 -
Total otros pasivos no corrientes 67.101 - 626 -
Total otros pasivos 97.801 - 912 -
NOTA 17 - OTROS PASIVOS
Otros pasivos se compone de:
Miliones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Sociedades Art, 33 — Ley 19.550 y partes relacionadas (Nota 27.c) 13.135 10.474 122 102
Ingresos diferidos por tarjetas prepagas 27.880 20.956 260 203
Programa de fidelizacién de clientes 502 728 5 8
Honorarios directores y sindicos 22 21 - -
Diversos 1.549 1.711 15 15
Total otros pasivos corrientes 43.088 33.890 402 328
No Corrientes
Servicios de ferceros 4.692 5.601 44 54
Sociedades Arty 33 — Ley 19.550 y partes relacionadas (Nota 27.¢) 53 o8 - 3
Total otros pasivos no cormrientes 4.745 5.699 44 57
Total otros pasivos 47.833 39.589 446 385

Véase nuestro
5 de
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NOTA 18 — PREVISIONES

La Sociedad es parte en diversas contingencias laborales, civiles y administrativas originadas en el
desarrollo de sus actividades. A fin de determinar el adecuado nivel de previsiones por estas
contingencias, la Direccion de la Sociedad, basada en ia opinién de sus asesores legales, evalia la
probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango de las probables pérdidas derivadas
de estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones requeridas para estas contingencias,
en caso de existir, se logra luego de un cuidadoso andlisis de cada cuestion en particular. La
determinacién por parte de la Direccién de la Sociedad de las previsiones requeridas puede cambiar
en el futuro entre otros motivos por nuevos acontecimientos que se produzcan en cada reclamo, o
hechos no conocidos al tiempo de evaluacion de los casos o cambios en [a jurisprudencia.

La Sociedad, para cubrir los costos originados por estas contingencias judiciales y por otras
actividades inherentes al negocio, ha constituido previsiones por un total de millones de @& 12.875,
(equivalentes a millones de $ 120) al 31 de diciembre de 2019, segtin se detallan a continuacién:

En millones de guaranies:

Saldos al Aumentos Disminu-| Saldos al Aumentos Saldos al
3Mde {recuperos) ciones 31 de (recuperos) 31 de
diciembre . Reclasifi- diciembre . Reclasifi- | diciembre
Corrientes de 2017 Capital caciones Pagos de 2018 Capital caciones | de 2019
Juicios y contingencias 1.{"} 516 - (516) {4 (3 831 {831) B
Total previsiones corrientes L 516 - {516) 4 831 (831) E
No corrientes
Juicios y contingencias 9.392 - 504 - 9.896 - 831 10.727
Retiro de activos en sitios de terceros 2.756 - (608) - 2.148 - - 2.148
Total previsiones no corrientes 12.148 - {104) - 12.044 - 831 12.875
Total previsiones| 12.148 516 (104} (516) 12.044 831 - 12.875
(*) Imputados a juicios y otras contingencias
(*") La contrapartida es otros créditos no corrientes
Informacion complementaria expresada en millones de Pesos:
Saldos al Aumentos Disminu- | Saldos al Aumentos Saldos al
31 de {recuperos} ciones 31 de {recuperos) 31de
diciembre . Reclasifi- diciembre . Reclasifi- | diciembre
Corrientes de 2017 Capital caciones Pagos de 2018 Capital caciones ; de 2019
Juicios y contingencias L ™M 6 - {6) -1 (™ 9 {9} -
Total previsiones corrientes - 6 - (6) - 9 {9) -
No corrientes
Juicios y contingencias 71 (™} 18 B - a5(¢) @) 9 100
Retiro de activos en sitios de ferceros 20 ) 8 (6) - 22| Y (2) - 20
Total previsiones no corrientes 91 26 - - 117 (6) 9 120
Total previsiones 91 32 - {6) 117 3 - 120

(*) Imputados a juicios y otras contingencias.
(™) Corresponde a diferencia de conversion.

NOTA 19 — COMPROMISOS
Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2019 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros para el suministro de equipos de conmutacién, ejecucién de obras de plantel externo,
infraestructura de red, y otros bienes y servicios, por un monto de aproximadamente de millones de
@ 14.414, equivalente a millones de $ 134 (de los cuales millones de G 7.761, equivalentes a millones
de $ 72 corresponden a compromisos para la adquisicién de PP&E).
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NOTA 20 — PATRIMONIO NETO
La composicion del patrimonio neto es la siguiente:

Millones de & Millones de §
31 de 31 de 31 de 3Mde
diciembre diciembre diciembre diciembre
de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
Atribuible a Nucleo (Sociedad controlante) 733.195 685.684 6.835 6.721
Atribuible a la participacién de accionistas no controlantes 226 15.026 2 148
Total (*) 733.421 704.710 6.837 6.867

(*) Informacion adicional se brinda en el estado de evolucion del patrimonio neto consolidado.
Restricciones a los resultados no asignados

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucién de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1034/83 vigente en el Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de [a sumatoria algebraica del
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. NUcleo $.A.E. ya ha alcanzado el valor maximo
de la Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la ley N° 1034/83.

NOTA 21 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de activos y pasivos financieros

Los siguientes cuadros muestran la informacién adicional requerida por la NHIF 7 sobre los activos y
pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y el detalle de ganancias y perdidas
por categoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Activos 2019 2018 2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 71.176 170.516 664 1.661
Créditos por ventas 67.795 71.327 633 696
Otros créditos (1) 7.239 36.983 67 402
Total 146.210 278.826 1.364 2.759
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Pasivos 2018 2018 2019 2018
Cuentas por pagar 285.582 283.029 2.663 2.758
Remuneraciones y cargas sociales 8.4561 6.840 79 66
Préstamos 439.566 355,215 4.098 3.461
Ofros pasivos (1) 18.149 18.633 170 182
Total 751.758 663.717 7.010 6.467
(1) Solo incluyen activos financieros alcanzados por la NIIF 7.
Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2019
Millones de & Millones de $

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2019

Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
(costos) son intereses (costos) son intereses
Activos financieros a costo amortizado 51.903 7.217 500 70
Pasivos financieros a costo amortizado (108.001) (38.388) (1.040) (368)
Total {56.098) (31.171) (540) (298)
Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2018
Millones de G Millones de $

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2018

Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
(costos) son intereses {costos) son intereses
Activos financjeros a costo amortizado 36.228 6.885 340 38
Pasivos financjeros a costo amortizado (59.5186) (14.433) (557) (80)
Total {23.288) (7.548) (217) (42)
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De acuerdo con la NIIF 7, se expone informacién sobre los métodos y las premisas utilizadas para la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros, aungue los mismos no se encuentren
asi valuados en el estado de situacion patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor
razonable. Los instrumentos financieros que se tratan en esta seccion incluyen, enire otros, efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcion a informacion
de mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a través de una venta
inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las metodologias y premisas utilizadas
para estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados por la Sociedad no deben ser
comparados con los utilizados por otras sociedades.

Los métodos y las premisas utilizadas para la estimacion del valor razonable correspondiente a cada
clase de instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son
las siguientes:

Caja y Bancos
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Créditos por ventas, nefos
Se considera que et valor de libros se aproxima a su valor razonable por que la tasa de descuento no

varia significativamente ya que dichos créditos son sustancialmente de corto plazo. El valor de libros
de los créditos por ventas a largo plazo se aproxima a su valor razonable ya que la tasa de descuento
no varia significativamente. Todos los créditos que se estiman de cobro dudoso fueron previsionados.

Cuentas por pagar
Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacion

patrimonial se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas son de corto plazo.

Préstamos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor de libros de la deuda financiera se aproxima a su valor
razonable, siendo de millones de G 439.566 (equivalentes a millones de $ 4.098); y G 355.215
(equivalentes a millones de $ 3.461) respectivamente. Este rubro incluye préstamos bancarios y
emisién de obligaciones negociables “ON”.

Remuneraciones y cargas sociales
El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacion
patrimonial se aproxima a su valor razonable.

Otros créditos, neto y otros pasivos
El valor de libros de otros créditos, netos y otros pasivos registrados en el estado de situacion
patrimonial se aproxima a su valor razonable.

Compensacion de activos y pasivos financieros

A continuacién se expone la informacién requerida por la modificacion a la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Millones de &
Al 21 de diciembre de 2019

Créditos por Otros GCuentas por Otros Remuneraciones

ventas créditos pagar pasivos y cargas

(i) {i} sociales
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 76.327 39.409 (294.114) (50.262) (8.518)
Compensacione] (8.532) (32.170) 8.532 32.113 57
Activo (pasivo) kalor de libros - corrientes y no corrientes 67.795 7.239 (285.582) {18.149) (8.461)
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Activo (pasivo) bruto — corrientes y no comientes
Compensaciones

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes

(i) Soloincluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.

Millones de §
Al 31 de diciembre de 2019
Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
ventas créditos pagar pasivos y cargas
{i) {i) sociales
713 367 (2.743) (489) (80}
(80) (300 80 289 1
633 67 (2.663) (170) 79)
Millones de &

Al 31 de diciembre de 2018

Activo (pasivo) bruto — corrientes y na corrientes
Compensaciones

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes

Activo (pasiva) bruta — corrientes y no corrientes
Compensaciones

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes

{i) Sélo incluye activos y pasives financieros alcanzados por la NIIF 7.

NOTA 22 — INGRESOS
Las ventas totales se componen de:

Ventas de servicios
Ventas de equipos

Total ventas

Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
ventas créditos pagar pasivos y cargas
i) 0] sociales
81.584 67.663 (293.286) (45.172) (8.897)
(10.257) (26.596) 10.257 26.539 57
71.327 41.067 (283.029) {18.633) (6.840)
Millones de §
Al 34 de diciembre de 2018
Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
ventas créditos pagar pasivos y cargas
(i) (i} sociales
796 660 (2.858) (440) (66)
(100) (258) 100 258 -
6596 402 (2.758) {182) (66)
Millones de G Millones de §
Ejercicio finalizado &l Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 21 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Ganancia {pérdida) Ganancia (pérdida
1.158.707 1.098.250 11.137 10.296
46.463 46,706 446 437
1.205.170 1.144.956 11.583 10.733

NOTA 23 — COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a miliones de G 1.033.936
correspondiente a millones de $ 9.937 millones y a millones de G962.689 correspondiente a $ 9.025
millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente. Los

principales componentes de los costos operativos son los siguientes:
Millones de &
Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

Costos laborales e indemnizaciones por despidos
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones

Indemnizaciones por despidos
Otros costos [aboraies

Honorarios por servicios, mantenimientos y materiales
Mantenimiento y materiales

Honorarios por servicios
Honorarios de directores y sindicos

Impuestos y tasas y derechos del ente regular
Impuestos mupicipales
Otros impuestds y tasas

Millones de

Ejercicio finalizado el

31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Ganancia {pérdida) Ganancia (pérdida
(81.239) (73.799) (780) (690)
(2.311) {2.660) (22) (25)
(2.578) (2.360) (25) {23)
(86.128) (78.819) (827) (738)
(66.990) (54.499) (644) (511)
(53.872) (48.485) (517) (454)
(704) (654) (6) )
{121.566) {103.638) {1.167) (971)
(1.753) {1.694) (16) (15)
(55.019) (41.827) (529) (393)
(56.772) (43.521) (545) {408)
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Millones de G Millones de §
Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el
2019 2018 2019 2018
Costo de equipos vendidos Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida)
Saldos de inventarios al comienzo del ejercicio (15.613) (9.617) {150) (62)
Mas:
Compras de equipos celulares (111.912) (90.511) (1.070) (880)
Equipos celulares entregados en comodato a clientes 42.021 11,341 404 106
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio 22.940 15.613 214 150
(62.564) (73174 {602) {686)
Otros ingresos y costos operativos
Juicios y otras contingencias (940) (516) @) (6}
Alquileres y capacidad de internet {1.824) (40.397) (17) (379)
Diversos (26.308) (27.050) {283) (252)
(29.070) (67.963) {309) (637)
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones de PP&E (227.969) (196.100) (2.182) (1.838)
Amortizaciones de SAC {14.690) (12.772) {141) (120)
Amortizaciones de ofros activos intangibles (22.424) (19.823) (215) (186)
Amortizaciones derecho de usos (34.801) - (304) -
(299.884) {228.695) (2.852) {2.144)
Los costos operativos abiertos por funcion en millones de Gson los siguientes:
Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total
prestados comercializacién _administracién  31.12.2019 31.12.2018
Costo laborales e indemnizaciones por despidos (5.871) (39.396) (40.861) (86.128) (78.819)
Costos por interconexion y transmision (73.695) - - {73.695) (80.781)
Honorarios por servicios, mantenim. y materiales (85.299) (21.890) (14.377) (121.566) {103.638)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador (56.242) - (530} {56.772) (43.521)
Cornisiones y publicidad (13.538) (181.735) - (195.273) (178.666)
Costo de equipos vendidos (62.564) - - (62.564) (73.174)
Costos de programacién y de contenido (68.063) - - (88.063) (94.587)
Deudores incobrables - (20.972) - {20.972) {12.845)
Otros ingresos y costos operativos (499) (3.150) (25.370) (29.019) {67.963)
Depreciaciones y amortizaciones (169.968) {49.751) {80.165) {299.384) (228.695)
Totales al 31.12.2019 _ {555.739) (316.894) {161.303) {1.033.9386) -
Totales al 31.12.2018 (552.352) {279.887) (130.450) - (962.689)
l.os costos operativos abiertos por funcion en millones de $ son los siguientes:
Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total
prestados comercializacién administracion  31.12.2019 31.12.2018
Costo laborales e indemnizaciones por despidos (57) (378) {392) (827) (738)
Costos por interconexién y transmisién (709) - - (709) (758)
Honorarios por servicios, mantenim. y materiales (819) (210) (138) (1.167) (971)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador (540) - (5) (545) {408)
Comisiones y publicidad (130) (1.747) - (1.877) {1.675)
Costo de equipos vendidos {602) - - (602) {686)
Costos de programacion y de contenido (847) - - (847) (888)
Deudores incobrables - (202) - {202) (120)
Otros ingresos y costos operativos (5 (30) (274) {309) (637)
Depreciaciones y amorizaciones {1.603) (479) (770) {2.852) {2.144)
Totales al 31.12.2019 (5.312) {3.046) (1.579) (9.937) -
Totales al 31.12.2018 (5.178) {2.626) (1.221) - {9.025)

Arrendamientos operativos
Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en

millones de Gson los siguientes:

Menos de 1 1 a 5 afios Mas de Total
ano 5 anos
2018 - 59.382 - 59.382
2019 - 6.371 - 6.371
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Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
millones de $ son los siguientes:
Menos de 1 1 a5 anos Mas de Total
ano 5 afios
2018 - 376 - 376
2019 - 59 - 59
Mayeor informacidn se brinda en nota 3.k) a estos estados financieros consolidados.

NOTA 24 — RESULTADOS FINANCIEROS

Millones de G Millones de §
Ejercicios Ejercicios
finalizados el finalizados el
2019 2018 2019 2018
Costos financieros Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida)
Intereses (36.980) (27.343) (358) {257)
Otros costos financieros (797) - 8 -
Total costos financieros (37.777) (27.343) (364) {257)
Otros resultados financieros
Diferencias de cambio del resto de los rubros (10.034) {1.358) (98) (14)
Diversos {14.894) (433) (143) {2)
Impuestos y gastos varios (139) (222) N (2)
Intereses 6.746 5.068 64 58
Total otros resultados financieros {18.321) 4.055 {176) 40
Total resultados financieros, netos {56.098) {23.288) {540) (217)

NOTA 25 — UTILIDAD NETA POR ACCION

Para el calculo del resultado por accién “basico”, la Sociedad divide la utilidad neta del ejercicio sobre
la base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del ejercicio. Por otra parte, el resultado
por accion “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio por el nimero promedio de
acciones ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicio. Debido a que la Sociedad
no posee emisiones potenciales de acciones, los resultados por accién “basicos” y “diluidos” son los
mismos.

El valor nominal de las acciones ordinarias es de G10 millones y un voto por accion. La cantidad de
acciones utilizada para el calculo de la utilidad neta por accion para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue 14.640.

NOTA 26 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros en el curso normal de sus operaciones
comerciales:

s Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relacion con los
activos financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo que
respecta a los cambios en las tasas de interés, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia
préstamos pendientes a tasa variable, por lo tanto, la Sociedad no esta expuesta a fluctuaciones
significativas en los flujos de fondos producto de sus obligaciones.

+ Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraidas por la
contraparte con respecto a los activos financieros de la Sociedad;

+ Riesga de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a
corto plazo.
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Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista
controlante en funcién de:
- la definicién de los lineamientos para la direccion de las operaciones;
- la actividad del Directorio y la Gerencia, gue monitorea el nivel de exposicion a [os riesgos de
mercado consistentemente con los objetivos generales prefijados;
- el monitoreo de los resultados alcanzados;

Las politicas para la administracion y el analisis de sensibilidad de la Sociedad a los riesgos financieros
arriba mencionados se describen a continuacion:

> Riesgo de Mercado

Los principales riesgos del mercado financiero de la Sociedad son: a) su exposicién a la variacién de
los tipos de cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera, principalmente
Paraguay; y b) su exposicion a la variacion de tasa de interés en el mercado.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los flujos
de fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la variaciéon de los tipos de
cambio. La exposicion de la Sociedad a los riesgos de la variacion de los tipos de cambio esta
relacionada principalmente con sus actividades operativas (cuando los ingresos o gastos estan
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracién del riesgo financiero de la Sociedad apuntan a la diversificacion de los
riesgos de mercado a través de la adquisicion de bienes y servicios nuestra su moneda funcional y a
minimizar la exposicién a las tasas de interés por una adecuada diversificacién de su cartera.

Al 31 de diciembre de 2019 Nicleo mantiene cierta deuda comercial denominada en délares.
Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en délares
estadounidenses que también son sensibles a las variaciones en los tipos de cambio de guaranies
/délar y contribuyen a reducir la exposicion de las obligaciones comerciales en moneda extranjera.

El siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo cambiario de la situacién financiera de Nucleo al
31 de diciembre de 2019 y 2018:

31 de diciembre de 2019
Monto en millones de | Monto en millones de

Clase y monto de la moneda extranjera (miles) guaranies pesos
||U$S 21.623 138.452 1.291
Pasivo neto 138.452 1.291

31 de diciembre de 2018
Monto en millones de | Monto en millones de

Clase y monto de la moneda extranjera {miles) guaranies pesos
U$S 7.893 46.727 296
Pasivo neto 46.727 296

La exposicion a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante analisis de sensibilidad,
como establece la NIIF 7. Estos analisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada
de las variables relevantes en los distintos mercados (tipos de cambio, tasas de interés y precios)
sobre los ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales. A
continuacion, se describen los analisis de sensibilidad en relacién con el tipo de cambio y la tasa de
interés:
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Riesgo del tipo de cambio — Analisis de Sensibilidad

La Direccién estima, en funcion del estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2019, que
cualquier variacién en el tipo de cambio de G100 frente al dolar estadounidense, en mas 0 en menos,
daria lugar a una variacion de aproximadamente millones de G2.162 en la posicién financiera en
moneda extranjera.

Este analisis de sensibilidad proporciona sélo un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo de
mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de
cambio del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto
determinado.

Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia préstamos pendientes a tasa de interés
variable. Por lo tanto, la Sociedad no esta actualmente expuesta a un riesgo significativo de flujo de
fondos en este sentido.

> Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicion de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de [a faita
de cumplimiento de contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese
riesgo deriva principalmente de factores econdmicos y financieros, o de la posibilidad de que la
contraparte entre en default o por factores mas estrictamente técnicos, comerciales o administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, como asi también el crédito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar
pendientes y operaciones comprometidas.

La maxima exposicién tedrica de la Sociedad al riesgo crediticio esta representada por el valor de
libros de los activos financieros netos, registrados en el estado de situacion patrimonial.

En millones de Guaranies:

- Efectivo y equivalentes . Otros créditos
Vencimientos de efectivo Créditos por ventas (i) Total
Total vencido - 12.158 - 12.158
Total a vencer 71,176 55.637 7.239 134.052
Total al 31 de diciembre de 2019 71.176 67.795 7.239 146.210}
Informacién complementaria expresada en millones de Pesos:
i Efectivo y equivalentes - Otros créditos
Vencimientos de efectivo Créditos por ventas {i) Total
Total vencido - 113 - 113
Total a vencer 664 520 67 1.251
Total al 31 de diciembre de 2019 664 633 67 1.364|

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que
representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento
judicial con la Sociedad); (ii) para los créditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones
se registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigliedad de los créditos, los cargos
histéricos por incobrabilidad, la solvencia y los cambios en las condiciones de pago de los clientes.

El total de saldos vencidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a
millones dé& & 20.972 (millones de $ 202) al 31 de diciembre de 2019; y millones de & 12.845 (millones
de $ 120) al\31 de diciembre de 2018.

Véase nuestro §informe de fecha
5 de marko de 200
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En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los depésitos en bancos, cabe sefialar que la Sociedad
administra su dinero a través de las instituciones financieras de reconocida trayectoria.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas — pequefias
y grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcién de esto, las cuentas por cobrar de
la Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentracién de créditos.

> Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (econémica, laboral, comercial).

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un volumen importante de dinero en
efectivo disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacién
operativa de fondos reflejada en los Estados de flujo de efectivo. La Sociedad tiene efectivo y
equivalentes de efectivo por un valor de millones de G 71.176, equivalentes a millones de $ 664 al 31
de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2018 ascendia a millones de G 170.516 equivalentes a
millones de $ 1.661.

Por otro lado, como la Sociedad posee lineas de créditos aprobadas en guaranies y en US$ con
bancos locales para eventualmente hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de
vencimiento basado en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacién patrimonial hasta
la fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de
fondos (capital mas intereses contractuales) sin descontar.

En millones de Guaranies:

L Cuentas . Remuneraciones Pasivos por Otros
Vencimientos por pagar Prestamos y cargas sociales [ arrendamientos | pasivos Total
Vencido 98.241 - - - - 98.241
Primer timestre 2020 180.226 42.888 210 17.397 12.044 252.765
Segundo frimestre 2020 7.115 - 8.251 13.009 - 28.375
Tercer trimestre 2020 - 41,616 - 2.569 - 44,185
Cuarto trimestre 2020 - - - 2.190 - 2.190
Enero 2021 a Diciembre 2021 - 228192 - 31.053 6.105 265.350
Enero 2022 en adelante - 176.295 - 80.069 - 256.364
285.582 488.991 8.461 146.287 18.149]  947.470|
Informacién complementaria expresada en millones de Pesos:
- Cuentas . Remuneraciones Pasivos por Otros
Vencimientos por pagar Préstamos y cargas sociales arrendamigntos pasivos Total
Vencido 9186 - - - - 916
Primer timestre 2020 1.681 400 2 162 112 2.357|
Segundo trimestre 2020 66 - 77 121 - 264
Tercer trimestre 2020 - 388 - 24 - 412
Cuarto trimestre 2020 - - - 21 - 21
Enero 2021 a Diciembre 2021 - 2127 - 289 58 2.474
Enero 2022 en adelante - 1.643 - 796 - 2.439
2.663 4.558 79 1.413 170 8.883]

Administracién del capital

El objetivo pincipal de la administracién de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene una
solida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y
maximizar el Valor para los accionistas.

Véase nuestro i&cme de fecha
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La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la
situacion econdmica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a
los accionistas y el nivel de endeudamiento.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procesos de administracion de capital durante
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacion de capital.

NOTA 27 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina S.A., cuyo objeto social es la prestacion de servicios
de telefonia mévil. El domicilio de la Sociedad controlante es Alicia Moreau de Justo 50 - Buenos Aires.
Telecom Argentina S.A. es titular del 67,5% del capital social y los votos de la Sociedad, lo que le
permite ejercer el control de la misma en los términos del art. 33 de la Ley N°® 19.550. El accionista
minoritario es ABC Telecomunicaciones S.A. con una participacion de 32,5% sobre el capital social.

b} Partes relacionadas

A los fines de los presentes estados financieros, se consideran partes relacionadas a aquellas
personas fisicas o juridicas que tienen vinculacion con el Grupo Fintech Telecom LLC, con excepcion
de Telecom Argentina S.A. y de las sociedades del art. 33 de la Ley N° 19.550 (controladas o
vinculadas).

c) Saldos con Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas

« Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 Millones de & Millones de $
ACTIVO CORRIENTE 31 de diciembre de 31 de diciembre de
Efectivo y Equivalente de efectivo 2019 2018 2018 2018
Banco Atlas S.A. (b) Accionista minoritario 9.790 127.106 91 1.238

9.790 127106 91 1.238
Créditos por ventas
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 8.048 7.301 75 70
Editorial Azeta S.A. (b) Accionista minoritario 133 225 1 2
Banco Aflas S.A. (b) Accionista minoritario 57 49 1 -
Penta S.A. (b} Accionista minoritario 24 3 - -
Pety (b) Accionista minoritario - 4 - -
8.260 7.613 77 72
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A. (a) Socledad controlante 16.249 6.367 152 61
Banco Atlas S.A. (b) Accionista minoritario 1 - - -
Penta 5.A.(b) Accionista minoritario 292 166 3 2
16.542 6.533 155 63
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 13.138 10.474 122 102
13.135 10.474 122 102
PASIVO NO CORRIENTE
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 53 98 - 3
53 98 - 3
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d) Operaciones con Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas

» Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 Millones de G Millones de $
- o 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2018 2019 2018

Ganancias (pérdidas)
Ventas y otros ingresos

Telecom Argentina S.A Roaming Sociedad controlante 555 1.023 5 9
Telecom Argentina S.A Derecho de Uso Sociedad controlante 16 25 - -
Editorial Azeta S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 796 1.267 7 1
Banco Atlas S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 572 580 5 3]
Penta S.A (b) Vema corporativa Accionista minoritario 328 784 4 8
Pety S.A (b) Venta comorativa Accionista minoritario 14 19 - -
2.281 3.698 21 24
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Ganancias {pérdidas)
Costos operativos
Telecormn Argentina S.A. Gerenciamiento Sociedad controlante (5.760) (7.627) (56) (72}
Capacidad de red :
Telecom Argentina S.A. mantenimiento SAD Saciedad controlante (9.368) (8.563) (90) (80)
Editorial Azeta $.A (b) Publicidad en medios Acclonista minoritario (1.0863) (960) (10) (9)
Banco Atlas S.A (b) Comisiones Accionista minoritario 3) (1) - -
Penta S.A (b) Alguiler inmuebles Accionista minoritario (630) (941) (6) {9)
Pety S.A (b) Alquiler sitios Accionista minoritario (80) (70) (1) -
{16.904) {18.162) (163) (170)
e Partes relacionadas Miliones de & Millones de $
" - 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Ganancias (pérdidas
Ventas y otros ingresos
LP Gourmet Casero S.R.L. {c) Venta corporativa Parte relacionada - i - -

N 1 - N

Costos operativos
Parfe relacionada - 8 - -
- (8) - -

LP Goummet Casero S.R.L. (¢) Servicios varios

Compromisos

(a) Corresponde pnncipalmente a Capacidad de red Internacional en modaiidad “lease”.
(b} Grupo ABC Telecomunicaciones S.A.

(c) Sociedad relacionada a través de personal gerencial clave.

e} Personal gerencial clave

Las remuneraciones al personal gerencial clave de la Sociedad, ascendieron a millones de G17.727
(equivalentes a millones de $ 171) y millones de G 16.058 (equivalentes a millones de $ 122) para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente y se incluyen como costos
operativos en el rubro “Costos laborales e indemnizaciones por despidos” dentro del estado de
resultados. A la fecha de emision de los presentes estados financieros de la Sociedad tiene un pasivo
por millones de G 8.251 (equivalentes a millones $ 77) correspondiente a gratificaciones del personal
clave.

NOTA 28 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucién de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, Qasta alcanzar el 20% del capital social. Nicleo S.AE. ya ha alcanzado el valor maximo
de la Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la ley N° 1.034/83.
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De acuerdo a la ley 6380/20 que modifica la Ley 2421/04, que a su vez modifico la Ley 125/91 y que
establece el régimen tributario vigents, la utilidades obtenidas estaran gravadas por el IDU (impuesto
a la distribucion de utilidades), y sera absorbidas por los accionistas; |a tasa para accionistas locales
es del 8% y para accionistas del exterior 15%. La sociedad actuara como agente retentor de este
impuesto en que efectué la distribucion de dividendos. De esta manera queda sin efecto el 5% de
Impuesto a la Renta adicional estabiecido por la ley 2421 vigente hasta el 2019.

NOTA 29 — FIDEICOMISO DE GARANTIA PERSONAL ENVIOS S.A.

En fecha 11 de diciembre de 2014 Personal Envios S.A. (Fideicomitente) y Banco Atlas S.A.
(Fiduciario, componente del grupo ABC Telecomunicaciones S.A.), celebraron el contrato de
constituciéon de “Fideicomiso de Garantia Personal Envios’. El presente contrato se celebré en el
marco de la regulacién requerida por el Banco Central del Paraguay para las operaciones de Servicios
Financieros Moviles.

La transferencia de fa propiedad a titulo de Fideicomiso, se hace con la finalidad de que el Fiduciario
los reciba y administre en favor de los beneficiarios, quedando dichos derechos especialmente
afectados a garantizar el 100% de los saldos de dinero electrénico depositados en la EMPE (Entidad
de medios de pagos electronicos) y no efectivizados por los titulares de cuentas de dinero electronico,
agentes y puntos de ventas, quienes forman parte de los beneficiarios.

En el fideicomiso, la transferencia de la propiedad de los bienes fideicomisos da lugar a la formacion
de un PATRIMONIO AUTONOMO, el cual queda afectado al cumplimiento de la finalidad sefialada
por el fideicomitente.

A los efectos de la exposicién en los presentes estados financieros, los saldos depositados en la
cuenta de Fideicomiso no representan activos, como tampoco representan pasivos los saldos virtuales
de dinero electronico en poder de agentes y puntos de ventas.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el activo del fideicomiso asciende a
millones de G 19.291 (equivalentes aproximadamente a $ 180 millones), el pasivo fideicomitido es de
millones de G 19.301 (equivalentes aproximadamente a $ 180 millones), y su patrimonio neto millones
de G (10) (equivalentes aproximadamente a $ (0,1) millon). Las operaciones arrojaron una pérdida de
millones de G 10 (equivalentes aproximadamente a $ 0,1 millén).

NOTA 30 — HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Como la Sociedad viene realizando gestiones para una préxima emisién de bonos, en el marco del
Programa de Emisién Global G1 autorizado por la Comisién Nacional de Valores por Resolucién N°
11E/19, el Directorio de Nucleo S.A.E. reunido en fecha 20 de febrero segun acta nimero 218 designé
a la firma Avalon Casa de Bolsa S.A. como nuevo agente intermediario (colocador/organizador) de la
Serie 3 (Tres) del Programa de Emisién Global mencionado, reemplazando asi a la firma Investor
Casa de Bolsa S.A.

Juan Carlos Pepe
Presidente
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ESTADOS FINANCIERQS INDIVIDUALES
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUALES

{expresados en millones de guaranies e informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3a)

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de

Nota 2019 2018 (%) 2019 2018 ()
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efective 4 58.841 162.049 549 1.578
Créditos por ventas 5 72.273 72.112 674 705
Otros créditos 7 24.938 35.691 232 348
Inventarios 8 21.271 14.588 198 142
Total def activo corriente 177.323 284.440 1.653 2.773
Activo no corriente
Créditos por ventas 5 7.714 B.408 72 82
Otros créditos 7 28.537 28.762 266 280
Inversiones 6 40.462 37.893 377 369
Activo impositivo diferido 15 13.462 - 125 -
Liaves de negocio 662 - 6 -
Propiedades, planta y equipo 9 1.107.174 880.403 10.320 8559
Activos intangibles 10 128.735 141.667 1,200 1.380
Derecho de usc 11 108.464 74 1.013 21
Total del-activo no corriente 1.435.210 1.097.207 13.379 10.691
Total del activo 1.612.533 1.381.647 15.032 13.464
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 12 266.024 262.916 2.480 2.561
Préstamos 13 70.223 72.215 655 703
Remuneraciones y cargas sociales 14 7.754 6.327 72 62
Cargas fiscales 16 3.456 5.498 32 54
Pasivos por arrendamientos 17 30.700 - 286 -
Otros pasivos 18 55.874 42.589 521 415
Total del pasivo corriente 434.031 389.545 4.046 3.795
Pasivo no corriente
Préstamos 13 369.343 283.000 3.443 2.758
Pasivo impositivo diferido 15 - 10.432 - 101
Pasivos por arrendamientos 17 67.101 - 626 -
Otros pasivos 18 4745 5.699 44 56
Previsiones 19 4.118 3.287 38 33
Total del pasivo no corriente 445.307 302.418 4.151 2.948
Total del pasivo 879.338 691.963 8.197 6.743
Patrimonio neto EEPN 733.195 689.684 6.835 6.721
Total del pasivo y patrimonio neto 1.612.533 1.381.647 15.032 13.464

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros individuales.
(*) Ciertas cifras han sido reclasificadas para su mejor exposicion.

Juan Carlos Pepe
Presidente
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ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

(expresados en millones de guaranies, excepto las cifras de la utilidad neta por accién expresadas en miles de guaranies — Nota 3.a)

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Ingresos 23 1.109.739 1.056.704
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 24 (84.054) (76.552)
Costo por interconexién y transmisién 24 (64.998) (72.758)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 24 (119.249) {(101.573)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 24 (55.810) (42.492)
Comisiones y publicidad 24 (181.701) (170.371}
Costo de equipos vendidos 24 (62.480) (73.007)
Costos de programacion y de contenido 24 (41.508) (52.016)
Deudores incobrables Sy24 (14.329) (6.972)
Otros ingresos y costos operativos 24 (29.008) (67.885)
Utilidad de la explotacién antes de depreciaciones y
amortizaciones 456.602 393.077
Depreciaciones y amortizaciones 24 (272.892) (199.002)
Utilidad de la explotacion 183.710 194.075
Resultado por inversiones permanentes (3.019) (7.641)
Resultados financiercs 25 {56.066) (21.783)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 124.625 164.651
Impuesto a las ganancias 15 8.886 (25.288})
Utilidad neta del gjercicio 133.511 139.363
Utilidad neta por accién basica y diluida 26 9.120 9.519

Las notas que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros individuales.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Véase nuestro gnforme de fecha
5 de mar de 2020
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ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES

{Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos, excepto las cifras de la utilidad neta por accién expresadas en
miles de pesos argentinos — Nota 3.a)

Ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Ingresos 23 10.666 9.907
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 24 (807) (718)
Costo por interconexion y transmision 24 (624) (682)
Honoraries por servicios, mantenimiento y materiales 24 (1.148) (952)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 24 {537) (398)
Comisiones y publicidad 24 {1.746) (1.597)
Costo de equipos vendidos 24 (601) (685)
Costos de programacion y de contenido 24 (399) (488)
Deudores incobrables Sy24 (137) (65)
Otros ingresos y costos operativos 24 (308) (637)
Utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y
amortizaciones 4.361 3.685
Depreciaciones y amortizaciones 24 (2.593) (1.866)
Utilidad de la explotacion 1.768 1.819
Resultado por inversiones permanentes (28) (72)
Resultados financieros 25 (541) (204}
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 1.199 1.543
Impuesto a las ganancias 15 85 (237)
Utilidad neta del ejercicio 1.284 1.306
Utilidad neta por accién basica y diluida 26 8§7.705 89.208

Las notas que se acomparnan forman parte integrante de estos estados financieros individuales.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Véase nuestro jinforme de fecha
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES

(expresados en millones de guaranies e informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — 3.a)

Miliones de &

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad neta del gjercicio 133.511 139.363
Total resultados integrales 133.511 139.363
Millones de $

Ejercicios finalizados el
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad neta del ejercicio 1.284 1.306
Otros resultados integrales
Efectos de conversion monetaria (no deducible impositivamente) (423) 1.269
Otros resultados integrales, netos de impuestos {423) 1.269
Total resultados integrales 8§61 2.575

Las notas gue se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros individuales.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Véase nuestro ia orme de fecha
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

{En millones de guaranies)

. Reserva Resultados Total del
Concepto ?s‘:;‘::ligl ReRset\a’rau;z:e legal acumulados | patrimonio
{1} {1} neto
Saldos al 1° de enero de 2018 146.400 114.698 29.230 385.556 675.934
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 24 de abril de 2018:
-Distribucién de dividendos - - - {115.000) (115.000)
Impacto IFRS 9y 15 - - - (10.613) (10.613)
Utilidad neta del ejercicio - - - 139.363 139.363
|[saldos al 31 de diciembre de 2018 146.400 114.698 29.280 399.206 689.684|
Saldos al 1° de enero de 2019 146.400 114.698 29,280 399.306 689.684
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 23 de abril de 2019:
-Distribucion de dividendes - - - (90.000) (90.000)
LHilidad neta del ejercicio - - - 133.511 133.511
[Saldos al 31 de diciembre de 2019 146,400 114.698 29.280 442.817 733.19
(Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos)
. Reserva Resultados | Total del
Concepto (s:i'::litaall R;seil;\;z:e legal CET:;:'S?;. acumulados | patrimonio
) (1) neto
Saldos al 1 de enero de 2018 923 1.448 226 {212) 2,704 5.089
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas del 24 de abril de 2018:
-Distribucién de dividendos - - - - (863) (863)
Impacto IFRS 9y 15 - - - - (80} (80)
Resultados integrales
Utilidad neta del ejercicio - - - - 1.306 1.306
Efecto de conversién - - - 1.269 - 1.269
Total de resultados integrales - - - 1.269 1.306 2.575]
Saldos al 21 de diciembre de 2018 923 1.448 226 1.057 3.067 6.721)
Saldos al 1° de enero de 2019 923 1.448 226 1.057 3.067 6.721
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas del 23 de abril de 2019:
-Distribucion de dividendos - - - - (808} (808)
Resultados integrales
Utilidad neta del ejercicio - - - - 1.284 1.284
Efecto de conversion - - - {362) - {362)
[Total de resultados integrales - - - (362) 1.284 922
[Saldos al 31 de diciembre de 2019 923 1.448 228 695 3.543 6.835]

(1) Informacién adicional se expone en nota 21.

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros individuales.

Juan Carlos Pepe
Presidente

Véase nuestro ihforme de, fecha
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en millones de guaranies € informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.3)

Millones de $

31 de diciembre de

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO

EN) LAS OPERACIONES Nota

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente
de las operaciones:

Armortizaciones de activos intangibles 24
Depreciaciones de PP&E 24
Amortizaciones de derecho de uso 24
Prevision para obsolescencia de bienes de cambio 8
Prevision para obsolescencia de materiales 9
Prevision para deudores incobrables S5y24
Resultado por inversién permanente

Previsién para juicios y contingencias 19
Intereses a pagar y otros resultados financieros

Impuesto a las ganancias devengado 15
Impuesto a las ganancias pagado

(Aumento) disminucién neta de activos 4.b
Aumente (disminucion) neta de pasivos 4.b

Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

ELUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de PP&E

Adquisicion de activos intangibles

Aporte de capital a Tuves Paraguay S.A.-Pesa

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos 4.b
Pago de préstamos 4.b
Pago de dividendos 4.b
Toma de adelantos 4.b
Pago de adelantos 4.b
Pago de derecho de uso 4.b
Pago de intereses 4.b

Flujo neto de efectivo utilizado/generado en las
actividades de financiacién

DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS POR EFECTIVQ Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucién) aumento neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del gjercicio

Millones de G
31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
133.511 139.363 1.284 1.306
26.009 21.688 250 203
212,082 177.314 2.039 1.663
34.801 - 304 -
644 (685) 6 (8)
3.613 2.410 35 23
14.329 6.972 137 65
3.019 7.640 28 72
831 516 9 6
30.530 19.285 292 182
(8.886) 25288 (85) 237
{12.623) {26.796) (121) (251)
(61.617) 43632 {592) 408
47.747 (77.892) 459 (729)
423.990 338.735 4.045 2177
(438.290) (235.035)  (4.213) (2.203)
(12.287) (64.892) (119) {608}
(6.207) - (61 -
(456.884)  (299.927)  (4.393) {2.811)
149.242 283.000 1.434 2.654
(65.000) (55.000) (624) (515)
(20.000)  (115.000) (783) (863)
111 37.913 1 355
(111) (37.913) (1N (355)
(34.402) - (330) y
(36.871) (23.984) (355) (225)
(77.031) 89.016 (658) 1.051
6.717 6.935 (23) {45)
{103.208) 134.758  (1.029) 1.372
162.049 27.290 1.578 206
58.841 162.049 549 1.578

Las notas que se acomparian forman parte integrante de estos estados financieros individuales.

Informacion adicional sobre los estados de flujo de efectivo se expone en Nota 4.

Juan Carlos Pepe

Presidente

Véase nuestro Yinforme de facha
5 de margo de 2020
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NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES

a) Bases de presentacion

La Sociedad confecciona sus estados financieros individuales de conformidad con la RT 26 de Ila
FACPCE (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas) con sus
respectivas modificaciones, adoptada por el CPCECABA (Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la ciudad de Buenos Aires), en la modalidad requerida por la CNV.

Por otro lado como Nucleo S.A.E., estd inscripto como entidad emisora de bonos, en ia Comisién
Nacional de Valores (CNV) de la Rep(blica del Paraguay, remitira al mencionado ente regulador los
presentes estados financieros.

Hasta los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y en relacién a la valuacién de sociedades
controladas, la RT 26 (modificada por la RT 29), establecia que las mismas debian valuarse a su VPP,
lo cual diferia de lo previsto en la NIC 27 para la valuacion de esas participaciones que establecia el
costo o el valor razonable como criterio de medicién.

En agosto de 2014 el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 27, permitiendo a los emisores utilizar el
método del VPP, ademas del método del costo o el método del valor razonable previamente
contemplados en la NIC 27 para valuar las inversiones en sociedades en los estados financieros
individuales. La NIC 27 (R) es efectiva a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018,
admitiéndose su aplicacién anticipada.

Por otro iado, en abril de 2016 la FACPCE emiti6 la RT 43 la cual modifica la RT 26 en relacién a la
valuacién de inversiones en sociedades incorporando [as nuevas disposiciones de la NIC 27 (R), y
consecuentemente permitiendo utilizar el método de la participacién (o VPP), tal como lo definen las
NIIF pero no admitiendo la medicidn al costo o al valor razonabie. Las modificaciones de la RT 43
tienen vigencia para ejercicios anuales que comiencen el 1° de enero de 2017 y para los periodos
intermedios de dichos gjercicios, permitiendo su aplicacién anticipada para sjercicios que comiencen
el 1° de enero de 2015. La Sociedad aplico las disposiciones de la RT 43 a partir de los presentes
estados financieros.

Por lo expuesto, los presentes estados financieros individuales han sido confeccionados de
conformidad con la RT 26 de la FACPCE con todas sus modificaciones. Por lo tanto, los presentes
estados financieros individuales de la Sociedad corresponden al primer ejercicio de aplicacién de las
NIIF sin reservas de acuerdo con NIIF 1. Cabe mencionar que no existen diferencias entre la
informacién anteriormente publicada de acuerdo con la RT 26 {modificada por la RT 29) y la presente
informacion patrimonial y de resultados preparada de acuerdo a la RT 26 modificada por la RT 43.

La elaboracion de los presentes estados financieros individuales de conformidad con las NIIF (Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera) requiere que la Direcciéon de la Sociedad efectue
estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros individuales o de su informacién
complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los presentes estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por el
Directorio de la Sociedad en la reunién celebrada el 5 marzo de 2020.

Véase nuestroflinforme de fecha
5 de mabgo de 2020

Ferngndo Giménez
indice
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NOTA2- MARCO REGULATORIO

a) Organismo de contralor — Normas que integran el marco regulatorio

La Sociedad se encuentra sujeta al control de la CONATEL. Las actividades de la Sociedad se
desarrollan en el contexto de un conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable.
Entre las mas importantes cabe citar las siguientes:

« Laley N°642/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL y le asigna
funciones de administracion del espectro radioeléctrico, planificacién y regulacion de los
servicios de telecomunicaciones en Paraguay.

+  El Decreto reglamentario 14135/96 de la ley 642/95.

+  Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de
tarifas, el reglamento de interconexion, el plan nacional de numeracion, reglamento de quejas
y reclamos, calidad de servicio de telefonia mévil y otros reglamentos especificos para cada
tipo de servicio.

En junio de 2017 se aprob6 la Ley No. 5629, que establece Ia obligatoriedad a las empresas de
telefonias celulares de realizar bloqueos de equipos terminales méviles celulares (ETM) denunciados
como robados, hurtados, o extraviados a través de su sistema internacional para la identidad de
equipos moviles (IMEI).

En el mes de septiembre de 2019 se establecieron nuevos topes de cargos de interconexién de los
servicios de llamadas de voz y de los mensajes cortos de textos SMS, a las redes de telefonia mévil
celular (STMC y PCS). Con esto el tope por cargo de interconexién de llamadas de voz a las redes de
telefonia moévil se redujo de @ 0,6 a G 0,8 por segundo y de mensaje de texto de @ 17 a G 5 por
SMS.

En septiembre del 2017 se inicid el proceso de consulta plblica para la subasta de espectro en la
banda de 700 MHz. EI pliego definitivo fue lanzado el 30 octubre de 2017 y en diciembre del mismo
afo se realizo la precalificacion de los oferentes, habiendo sido Ntcleo, uno de los precalificados y
abonando un depésito de US$ 15 millones (equivalentes a & 84.000 millones expuestos en otros
créditos corrientes al 31 de diciembre de 2018) en el mes de diciembre de 2018 en concepto de
garantia de participacién en la subasta que sera el pago a cuenta del precio final en caso de ser
adjudicada la licencia. El proceso concluyé el 4 de enero de 2018 con la subasta simultanea
ascendente de 7 sub bandas de 5 + 5 MHz cada una, adjudicandose Nucleo dos de ellas por un monto
de US$12 millones por cada sub banda sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones previstas en la
Resolucion de la Conatel.

En fecha 27 de febrero de 2018 se procedié a la cancelacion del precio ofertado por un monto de US$
9 millones (equivalentes a G650.304 millones) dando por cumplimiento lo expuesto en la Resolucion
de la Conatel.

En junio de 2017 NUCLEO S.A.E. solicité la renovacion de sus dos principales licencias, la de STMC
y PCS, cuyos vencimientos operaron el 22 de octubre de 2017. Previo al vencimiento la CONATEL
emitid, conforme lo prevé la ley de telecomunicaciones, resoluciones de prorrogas precarias de las
mismas las cuales tenian una vigencia de 90 dias prorrogables. En fecha 20 de marzo de 2018 por
resolucion del Directorio 457/2018 y 458/2018 la CONATEL resolvié renovar las mencionadas
licencias por un periodo de 5 afos.

Nicleo S.A.E.

Con la inscripcion de la Sociedad como entidad emisora, la CNV (Comisién Nacional de Valores) se
convierte en ehte regulador sobre las operaciones que realice Nicleo S.A.E. en el mercado de valores.
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Entre las mas importantes del conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable cabe
citar las siguientes:;

» La Ley N°® 5810/2017 “Mercado de Valores” que regula la oferta ptblica de valores y sus
emisores, los valores de oferta plblica, las bolsas de valores, las casas de bolsas, y en general,
los demas participantes en el mercado de valores, asi como la Comisién Nacional de Vaiores.

» LaResoluciéon CNV CG N° 06/19 “Reglamento General del Mercado de Valores” y se derogan
las resoluciones CNV CG N°s 1/19, 2/19, 3/19, 4119 y 5/19”, y sus modificatorias.

Pago bajo protesto a la CONATEL

En julio de 2015 y mayo de 2018 ia Gerencia de la Sociedad dispuso el pago bajo protesto de las
sumas de US$ 1.895.025 y US$ 2.156.626 establecido por las Resoluciones de CONATEL N°
1497/2012 y 458/2018 por las cuales se renové la licencia para el Servicio de Telefonia Mévil Celular
(STMC) para los periodos 2012-2017 y 2017-2022, dichas renovaciones no requerian pago alguno
para la Sociedad.

Los pagos del derecho de licencia de STMC fueron hechos bajo protesto debido a que la Sociedad,
en virtud de las condiciones originales de su licencia y de los antecedentes de fallos judiciales
favorables, sostiene que los mismos no corresponden razon por la cual, desde la renovacion del afio
2012, ha vuelto a plantear acciones legales contra la CONATEL las cuales a la fecha no han sido
resueltas por los 6rganos jurisdiccionales. Nucleo registré los pagos realizados en otros créditos no
corrientes, por considerario recuperable.

b) Calidad del servicio

Los servicios ofrecidos estan sujetos a requisitos minimos de calidad y grado de confiabilidad del
servicio establecidos por la CONATEL, los cuales estan establecidos en el reglamento de calidad de
servicio. A efectos estadisticos y de control, la Sociedad debe remitir periédicamente a la CONATEL
diferentes reportes conteniendo los indicadores de calidad y confiabilidad pertinentes.

c) Licencias

Ndcleo S.A.E., sociedad controlada por Personal, posee licencia para la prestacion de los servicios de
Telefonia Mévil Celular —-STMC Y PCS en todo el territorio del Paraguay. Asi mismo, posee la licencia
para la instalacion y explotacion del servicio de Internet y Datos, con cobertura nacional. Todas estas
licencias fueron otorgadas por plazos renovables de cinco afios.

d) Multas y causales de caducidad de licencia
De conformidad al articulo 104 de la Ley N° 642/95, Ia CONATEL, previo sumario administrativo, podra
sancionar al operador por las siguientes faltas graves:
» La prestacion de servicio sin autorizacién.
La no prestacion de los servicios licenciados en el plazo y condiciones establecidas.
El incumplimiento de las limitaciones o prohibiciones impuestas como sancion.
El incumplimiento de normas técnicas en perjuicio de los usuarios.
El ocultamiento de informacién o suministro de informacién falsa.
La interrupcion injustificada del servicio.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Para la confeccién de los presentes estados financieros individuales, la sociedad ha sido utilizado las
politicas contébles descriptas en la Nota 3 a los estados financieros consolidados, determinado sobre
la base de estados financieros al cierre de cada gjercicio y confeccionado con similares criterios que

Véase nuestre ijforme de fecha
de 2020
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los empleados en la elaboracion de los presentes estados financieros, tal como Io dispone la RT 26
(modificada por RT 29).

Los presentes estados financieros individuales han sido elaborados bajo el concepto de empresa en
marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que Nucleo S.A.E. contintie con sus
actividades en el futuro previsible, considerando inciuso horizontes temporales mayores a los 12
meses a los estados financieros.

Los presentes estados financieros individuales fueron elaborados con el método de lo devengado
(excepto el estado de flujo de efectivo individual). Bajo este método, los efectos de las transacciones
son reconocidos cuando se producen. Por lo tanto, los ingresos y egresos son reconocidos a su valor
razonable de acuerdo con el criterio de lo devengado sin importar si fueron cobrados o pagados.

Cuando son significativas, las diferencias entre el valor razonable y el monto nominal de los ingresos
y gastos son reconocidas como ingresos o gastos financieros usando el método del interés efectivo.

La Direccién de la Sociedad no ha tomado conocimiento de hechos que modifiquen la situacion
patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades controladas al 31 de diciembre de 2019
desde la fecha de aprobacion de sus estados financieros, que tengan un impacto significativo en la
valuacion de las inversiones a dicha fecha.

a) Conversion de estados financieros

Los presentes estados financieros individuales son preparados en guaranies, moneda funcional y de
curso legal en el Paraguay y moneda del ambiente econémico primario en el que la Sociedad
desarrolla sus actividades. Adicionaimente se presentan los guaranies convertidos a pesos argentinos
($), que es la moneda de presentacion de Telecom Argentina.

Los estados financieros individuales son convertidos a pesos argentinos ($) utilizando los tipos de
cambio efectivos a la fecha de reporte (método corriente): los ingresos y gastos son convertidos a
tipos de cambio promedio para cada periodo. Las diferencias de cambio que resultan de la aplicaciéon
de este meétodo son imputadas a otros resultados integrales. Los flujos de caja que se incluyen en los
estados financieros individuales fueron elaborados en guaranies y convertidos a pesos argentinos ($)
a tipos de cambio promedio para cada periodo.

. Ajuste por Inflacion de pesos argentino

En la Replblica Argentina, la ley 27.430 y su modificatoria, la ley 27.468 (BO 4-12-18) disponen que
con vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el
ajuste por inflacién previsto en el Titulo VI de Ia ley del impuesto en el gjercicio fiscal en el que se
verifique un porcentaje de variacién del indice de precios IPC, acumulado en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al ciento por ciento.

Respecto del primer y segundo ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en
caso que la variacién acumulada de ese indice de precios, calculada desde el inicio del primero de
elios y hasta el cierre de cada ejercicio, supere el 55%, el 35% y el 15%, respectivamente. Asimismo,
dicho proyecto prevé que el ajuste por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, correspondiente
al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que se deba calcular en
virtud de verificarse los supuestos previstos debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos
tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

Fernando Giménsz
Sipdico
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b) Formatos de los estados financieros individuales.

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

» los estados de situacién patrimonial individuales fueron preparados clasificando los activos y
pasivos con el criterio “corriente y no corriente”’. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que
se espera sean realizados dentro de los 12 meses posteriores al cierre del gjercicio;

* los estados de resultados individuales fueron preparados clasificando los costos operativos por
naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas apropiada y representativa del
negocio de la Sociedad y se encuentra en linea con la practica el sector:

¢ los estados de resultados integrales individuales comprenden la utilidad (o pérdida) del ejercicio
incluida en los estados de resultados y todos los resultados integrales;

» los estados de evolucion del patrimonio neto individuales fueron preparados mostrando por
separado (i) la utilidad (pérdida) del ejercicio y (ii} los resultados integrales del ejercicio:

¢ los estados de flujo de efectivo individuales fueron preparados empleando el “método indirecto”
para conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal
como lo establece la NIC 7.

Los presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por NIIF.
¢) Utilidad neta por accion

Para el calculo del resultado por accién “basico”, la Sociedad divide 1a utilidad neta del periodo sobre
la base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del periodo. Por otra parte, el resultado
por accién “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del periodo por el nimero promedio de
acciones ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del periodo. Debido a que Ntcleo
S.A.E. no posee emisiones potenciales de acciones, los resuitados por accién “basicos” y “diluidos”
son los mismos.

El valor nominal de las acciones ordinarias es de G10 millones y un voto por accion. La cantidad de
acciones para el calculo de la utilidad neta por accién para los gjercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018 fue 14.640.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES

a) Efectivo v equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y sus eguivalentes es la siguiente:

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Efectivo y equivalentes de efectivo 2019 2018 2019 2018
Caja 10.268 13.055 96 128
Bancos 38.783 21.888 362 212
Sociedad Art.33 - Ley 19.550 (Nota 28.c) 9.790 127.106 a1 1.238
Total de efectivo y equivalentes efectivo 58.841 162.049 549 1.578
b) Informacién adicional sobre los estados de flujo de efectivo
* Variacién de activos y pasivos Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
{Aumento) disminucién de activos 2019 2018 2019 2018
Créditos por ventas (13.795) (11.363) (132) (106)
Inventarios {48.413) (19.347) (465) {185)
Activo impositivo diferido (13.462) - (130) -
Inversiones 3.076 8.956 30 83
Otros créditos 10.977 65.386 105 616
{61.617) 43.632 (592) 408

Véase nuestro\informe de fecha
5 de marge de 2020
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Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Aumento (disminucién) de pasivos 2019 2018 2019 2018
Cuentas por pagar (103.795) (71.682) (998) (669)
Ingresos diferidos 5.743 1.216 56 "
Remuneraciones y cargas sociales 1.260 2.901 12 26
Cargas fiscales 9.035 (1.148) 87 (11)
Otros pasivos 135613 (8.663) 1.303 (80)
Previsiones (109) (516) (1) (6}
47.747 (77.892) 459 (729)
» Principales actividades de financiacién
Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacion:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Obligaciones negociables 149.242 - 1.434 -
Bancarios - 283.000 - 2.654
Toma de préstamos 149.242 283.000 1.434 2,654
Bancarios (65.000) (55.000) (624) (515)
Pago de préstamos (65.000) {55.000) {624) (515)
Bancarics 111 37.913 1 355
Toma de adelanto 111 37.913 1 355
Bancarios (111) (37.913) (1) {355)
Pago de adelanto {111) {37.913) (1) (355)
Derecho de uso (34.402) - (330) -
Pago de derecho de uso (34.402) - {330) -
Obligaciones negociables (10.097) - {97) -
Bancarios (26.774) (23.984) (258) {225)
Pago de intereses (36.871) {23.984) {355) {225)

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en su reunion celebrada el 23 de abril de 2019, resolvid
distribuir dividendos por un total de & 90.000 millones {equivalentes a aproximadamente $ 783
millones), los cuales fueron pagados integramente en el mes de mayo del 2019. A continuacion se

detaila la composicion de la distribucién de dividendos:

Accionistas % Millones de G Millones de §
Telecom Argentina S.A. 67,5 60.750 528
ABC Telecomunicaciones S.A. 32,5 29.250 255
Total 100,0 90.000 783

La Asamblea General QOrdinaria de Accionistas, en su reunién celebrada el 24 de abril de 20

detalla la composicion de la distribucion de dividendos:

18, resolvid
distribuir dividendos por un total de & 115.000 millones (equivalentes a aproximadamente $ 863
millones), los cuales fueron pagados integramente en el mes de mayo del 2019. A continuacion se

Accionistas % Millones de & Millones de §
Telecom Argentina S.A. 67,5 77.625 583
ABC Telecomunicaciones S.A. 32,5 37.375 280
Total 100,0 115.000 863

* Informacién adicional requerida porla NIC 7

Se expone a continuacion la conciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos relacionados

con actividades de financiacién de acuerdo a la NIC 7:
(Expresadas en millones de guaranies)

Saldos al Flujos de Devengamiento Saldos al
31 de diciembre efectivo de intereses 31 de diciembre
de 2018 de 2019
Bancarios — capital 348.000 (65.000) - 283.000
Obligaciones Negociables ~ capital - 149.242 - 140,242
Intereses devengados y gastos relacionados 7.215 (36.871) 36.980 7.324
[_Total préstamios {Nota 13) 355.215 47.371 36.980 439.566 |

Véase nuestro ¥nforme de fecha

Fernan Giménez
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{Expresadas en millones de pesos argentinos — Nota 3.a)

Saldos al Flujos de Devenga- Diferencias de Saldos al
31 de diciembre efectivo miento de cambio y efectos 31 de diciembre
de 2018 intereses de conversion de 2019
monetaria
Bancarios — capital 3.390 (624) - (128) 2638
Obligaciones Negociables — capital - 1.434 - (43) 1.391
intereses devengados 71 (355) 356 (3} 69
[_Total préstamos (Nota 13) 3.461 455 356 (174) 4.098 |

NOTA 5 - CREDITOS POR VENTAS

Los créditos por ventas se componen de:

Millones de G Milicnes de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Deudores comunes y créditos por ventas de terminales 63.510 65.951 583 647
Créditos por servicio Tv satelital (Nota 28.c) 12.816 8.926 119 88
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 28.0) 8.260 7.813 77 72
Subtotal 84.586 82.490 789 807
Prevision para deudores incobrables {12.313) (10.378) (115) (102)
72.273 72,112 674 705

No corrientes

Créditos por ventas equipos Tv satelital (Nota 28.c) 2.080 2413 18 23
Créditos por ventas de terminales 5.634 5.995 53 59
7.714 8.408 72 82
Total créditos por ventas 79.987 80.520 746 787

La evolucion de la previsién para deudores incobrables es la siguiente:

Millones de G Millones de $

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio (10.378) (5.247) (102) {38)
Aumentos — Deudores incobrables (14.329) (6.972) (137) (65)
Aplicaciones 12.394 7.781 119 72
Impacte IFRS 9 - {5.940) - (55)
Efectos de conversidn monetaria - - 5 (18)
Saldos al cierre del ejercicio {12.313) {10.378) (115) (102)

NOTA 6 — INVERSIONES

Sociedad Controlada

Corresponde a las inversiones en las sociedades contraladas Personal Envios S.A. y Tuves Paraguay S.A. El
capital social de Personal Envios es de @ 8.000 millones (equivalentes a aproximadamente $ 82 millones), el
cual Nucleo S.AE. es titular del 97% de las acciones; Telecom Argentina S.A. posee el 2% y ABC
Telecomunicaciones S.A. el 1%. El capital social de Tuves Paraguay S.A. es de 6 70.616 millones (equivalentes
a aproximadamente $ 307millones), el cual Nucleo S.A.E. es titular del 99,99% de las acciones:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
No corrientes 2019 2018 2019 2018
Sociedad controlada 40.462 37.893 377 369
40.462 37.893 377 369

(*} Informacién adicional se brinda en Nota 3 & de los estados financieros consolidados
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NOTA 7 - OTROS CREDITOS

Los ofros créditos se componen de:

Millones de G Miflones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corientes 2019 2018 2019 2018
Gastos y alquileres pagados por adelantado 13.149 21.268 122 207
Anticipos otorgados 292 37 3 3
Sociedad Art.33 —Ley 19550 (Nota 28.¢) 3.508 5.155 34 51
Impuesto al valor agregado (posicién neta) 1.692 - 16 -
Impuestos a las ganancias - 1.874 - 18
Diversos 6.207 7.077 57 69
Total corrientes 24,938 35.691 232 348
No corrientes
Gastos y alquileres pagados por adelantado 4,927 4.837 45 46
Tv Satelital (Nota 28.c) 1.360 1.341 13 12
Diversos 24.215 24.549 226 240
Previsién deudores incobrables {1.965) (1.965) (18) {18)
Total no corrientes 28.537 28.762 266 280
Total otros créditos 53.475 64.453 498 628
NOTA 8 — INVENTARIOS
Los inventarios se componen de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Equipos celulares e internet 18.098 14.427 169 138
Equipos satelitales Tv satelital 4,842 1.186 45 12
Subtotal 22,940 15.613 214 150
Previsién para obsolescencia de inventarios {1.669) {1.025) {16) {8)
Total inventarios 21.271 14.588 193 142

La evolucion de la prevision para obsolescencia de inventarios es la siguiente:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio (1.025) (1.710} (8) (14)
Aumento (diminucién) (644) 685 (6) 8
Efecto de conversidn - - (2) 2)
Saldos al cierre del ejercicio {1.669) {1.025) (16) (8)

NOTA 9 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
PP&E antes de previsiones 1.113.197 882,813 10.376 8.582
Prevision obsolescencia matenales (6.023) (2.410) (56) (23)
1.107.174 880.403 10.320 8.559

La evoiucion de la prevision para obsolescencia de materiales es ia siguiente:

Millones de & Millones de §
21 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Saidos al 1° de enero (2.410) - {23) -
Aumentos (3.613) (2.410) (35) (23)
Efecto de conversion - - 2 -
Saldos al 31 de diciembre {6.023) (2.410) (56) {23)

El detalle dellos rubros y la evolucion de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Véase nuestrollinforme de fecha
S de marko de 2020

Fernangie Giménez
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Cifras expresadas en millones de guaranies)

T Valor de origen al . . Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del ejercicio CAPEX | Transferencias Bajas del ejercicio 2019
Inmueble 118.794 2.248 19.549 - 140.591
Equipos de conmutacién 583.937| 35.894 2.697 - 622.628
Red fija y transporte 367.356 9.108 70.961 - 447.425
Acceso red celular 593.437 1.752 83.325 - 658.514
Infraesfructura soporte de antenas 181 662 - 14,297 - 165.959
Equipos de fuerza e instalaciones 169.575 4.239 6.031 - 179.845
Equipos de computacisn 925.570 39.384 48522 - 1.013.476
Bienes en comodato 168.5056| 38.279 - (12.931) 193.853
Rodadas 17.349 2.218 - (3.346) 18,221
Maquinas, equipos v herramientas 10.003| 24,376 542 - 34.921
Diversos 18.711 425 - - 20,136
Obras en curso 143.798| 243.283 (225.924) - 161.157
Materiales 59.564 41.160 - - 100.824
Total al 31 de diciembre de 2019 3.359.361] 442.466 - {16.277} 3.785.550
Total al 31 de diciembre de 2018 3.045.497| 323.845 - {9.981) 3.359.361
Amortizaciones Neto resultante | Neto resultante
Cuenta principal Acumuladas al del ejercicio de las Acumuladas al al 31.12.2019 al 31.12.2018
comienzo del gjercicio ! bajas | cierre del gjercicio ) *)
Inmueble (©6.038) (6.833) - (102.871) 37.720 22.756
Equipos de conmutacian (504.378) (48.818) - {553.194) £69.434 79.559]
Red fija y transporte (220.010) (28.356) - (257 366) 190.059 138.346
Acceso red celular (426.339) (37.148) - (463.487) 195.027 167.088
Infraestructura soporte de antenas (100.955) (9.634) - (110.589) 85.370 80.707
Equipos de fuerza e instalaciones {116.826) (8.848) - (125.674) 54.171 52.749
Equipos de computacién (810.087) (49.099) - (959.186) 154,200 115.483
Bienes en comodato (159.457) (16.466) 12.931 (162.992) 30.861 8.048
Rodados (11.629) {1.442) 3.346 (9.725) 6,496 5720
Magquinas, equipos y heramientas (5.779) (4.669) - (10.448) 24,473 4,224
Diversos (16.050) @71} - (16.821) 3.315 3.661
Obras en curso - - - - 161.157 143.798
Materiales - - - - 100.824 59,664
Total al 31 de diciembre de 2013 (2.476.548) (212.082) 16.277 {2.672.353) 1.113.197 882.813
Total al 31 de diciembre de 2018 (2.309.270) {177.259) 9.981 (2.476.548) 882.813

Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos ~ Nota 3.a)

*) Monto antes de pre"ksinnes

Cuenta principal co:ﬁ;rzge dg?gjz':cai::io Conversién CAPEX Transferencias | Bajas Valgreldeej:r:;?ceig ;‘02':"9
Inmueble 1.158 (56) 21 188 - 1.311
Equipos de conmutacién 5694 (259) 348 26 - 5.807
Red fija y transporte 3.577 (178) 88 683 - 4.170
Acceso red celular 5.783 (269) 17 608 - 6.139
Infraestructura soporte de antenas 1.771 (81) - 137 - 1.827
Equipos de fuerza e instalaciones 1.652 (74) 41 58 - 1.677
Equipos de computacion 9.019 {415) 378 466 - 9.448
Bienes en comodato 1.643 79 368 - (124) 1.808,
Rodados 169 7 21 - (32) 151
Maquinas, equipos y herramientas 97 (12) 234 § - 324
Diversos 192 (8) 4 - - 188
Obras en curso 1.401 (B65) 2.33¢9 {2.171) - 1.504
Materiales 582 {38) 396 - - 940
Total al 31 de diciembre de 2019 32.738 (1.541 4.253 - {156) 35.294
Total al 31 de diciembre de 2018 22,917 6.878 3.037 - {94) 32.738
Amortizaciones Neto resultante | Neto resultante
Cuenta principal Acumuladas al Conversién del de las Acumuladas al al 31.12.2019 al 31.12.2018
comienzo del ejercicio ersi ejercicio hajas cierre del gjercicio () )
Inmueble (935) 42 {66} - {(959) 352 223
Equipos de conmutacion (4.914) 226 (459) - (5.157) 650 780
Red fija y transporte {2.232) 105 {272) - (2.399) 1.771 1.345
Accesa red celular (4.157) 182 (357) - {4.322) 1.817 1.626
Infraestructura soporta de antenas (983) 45 (93) - {(1.031) 796 788
Equipos de fuerza e instalaciones (1.138) 51 (24) - (1.171) 5086 514
Equipos de computacion (7.880) 351 (472) - {8.011) 1.437 1.129
Bienes en comodato {1.578) 95 (161) 122 (1.520) 288 &7
Rodados {117} 5 (14) 33 {93) 58 52
Maquinas, equipos y herramientas (57) 4 (45) - (98) 226 40
Diversos (157) 8 &) - (157) 3 35
Cbras en curso - - - - - 1.504 1.401
Materiales \ - - - - - 940 582
Total al 31 de d@:iembre de 2019 {24.156) 1.122 {2.033) 155 (24.918) 10,376 8.582
Total a2l 31 de ditiembre de 2018 (17.408) (5.158) {1.663) 94 {24.156) 8.582

Véase nuestre finforme de fecha
5 de marfe de 2020
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NOTA 10 — ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles se compone de:

Licencia PCS, Internet y transmision de datos

SAC
Derechos de uso

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
113.508 127.551 1.054 1.242
9.235 7.290 90 72
5.992 6.826 56 66
128.735 141.667 1.200 1.380

El detalle de los rubros y la evolucion de intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019

y 2018 es el siguiente:

cifras expresadas en millones de guaranies

- Valor de origen al . Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del gjercicio CAPEX Bajas del ejerc?cio 2019
Gastos de desamrollo de sistemas 70.931 138 - 71.069
Derechos de usa 12.483 - - 12,483
Licencia Banda B 338.187 - - 338.187
Licencia PCS 13.022 333 - 13.355
Licencia 700 MHz 134.817 - - 134.817
Licencia Internet y transmisién de dates 1.082 - - 1,082
Patentes y marcas 106 - - 108
SAC 20.690 12.606 {13.003) 20.293
Total al 31 de diciembre de 2019 591.328 13.077 (13.003) 591.402
Total al 31 de diciembre de 2018 476.036 148.610 (33.318) 591.328
Amortizaciones Net Itante | Neto resultant
Cuenta principal Acumuladas al i de_' . de_las Acumuladas al al g{e:zl_.zm ge al 31_12|:'201"3e
comienzo del gjercicio |  ejercicio bajas | cierre del ejercicio
Gastos de desamollo de sistemas (70.895) (25) - {70.920) 149 36
Derechos de uso (5.657) (834) - (6.491) 5.992 6.826
Licencia Banda B (338.197) - - (338.197) - -
Licencia PCS {9 B8E) (792) - (10.678) 2.677 3136
Licencia 700 MHz {11.235) (13.481) - {24.716) 110.101 123.582
Licencia Intemet y fransmisién de datos {286) (216) - (502) 580 796
Patentes y marcas (106) - - (1086) - -
SAC {13.399) (10.661) 13.003 (11.057) 9.236 7.291
Total al 31 de diciembre de 2019 {449.661) {26.009) 13.003 {462.667) 128,735 141.667
Total al 31 de diciembre de 2018 (456.292) {21.688) 28.319 (449.661) 141.667]
(Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.3)
- Valor de origen al . . Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del egjercicio Conversion CAPEX Bajas del ejercicio 2019
Gastos de Desarrollo de sistemas 689 (29) 1 - 661
Derechos de uso 120 9 - - 115
Licencia Banda B 3.298 (143) - - 3.155
Licencia PCS 126 6) 4 - 124
Licencia 700 MHz 1.314 (58) - - 1.256
Licencia Internet y Transmisién de datos 9 - - - 9
SAC 206 (8) 121 {125) 194
Total al 31 de diciembre de 2019 5.762 (249} 126 {125) 5.514
Total al 31 de diciembre de 2018 3.578 1.041 1.394 (251) 5.762
Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas al Conversién del de las Acumuladas al resultante resultante
comienzo del ejercicio ejercicio | bajas | cierre del ejercicio | al 31.12.2019 | al 31.12.2018
Gastos de desamollo de sistemas (689) 29 - - (660) 1 -
Derechos de uso (54) 2 @ - (59) 56 86,
Licencia Banda B (3.208) 143 - - {(3.155) - -
Licencia PCS (95) 3 {7) - (99) 25 31
Licencia 700 MHz (109) 8 (131) - 232) 1.024 1.205
Licencia Intemet y Transmisidn de datos (3) - 2) - (5) 4 6
SAC (134 8 {103) 125 {104) 90 72
Total al 31 de diciembre de 2019 {4.382) 193 {250} 125 {4.314) 1.200 1.380
Total al 31 de diciembre de 2018 {3.430) {968) {202) 218 {4.382) 1.380,

Véase nuestry informe de fecha
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NOTA 11 - DERECHO DE USO
Activos por derechos de uso se compone de:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Retiro de activos de sitios de terceros 23 74 2 21
Derecho de uso 108.441 - 1.011 -
108.464 74 1.013 21

La evolucién de los activos por derechos de uso es la siguiente;

Millones de G Millones de $

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Saldos al 1° de enero 74 74 2 21
Incorporacién por adopcion de NIIF 16 120.277 - 930 -
CAPEX 22.914 - 220 -
Amortizaciones del periodo (34.801) - (304) -
Efecto de conversién monetaria - - 165 -
Saldos al 31 de diciembre 108.464 74 1.013 21

El detalle de los rubros y la evolucién de los activos por derechos de uso durante los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2019 es el siguiente:

Cifras expresadas en millones de guaranies)

I Valor de origen al Ajuste Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del giercicfo aljinicio CAPEX del ejerc?cio 2019
Retiro de activos montados en sitios de terceros 5.608 - - 5.608
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - 79.909 21.075 100.884
Inmuebles - 17.300 1.839 19,139
Postes - 23.068 - 23.068
Total al 31 de diciembre de 2019 5.606 120.277 22.914 148,797
Total al 31 de diciembre de 2018 5.606 - - 5.606
Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas al Ajuste del Acumuladas al resultante al | resultante al
comienzo del ejercicio al inigio ejercicio | cierre del ejercicio | 31.12.2019 31.12.2018
Retiro de activos montados en sitios de terceros (5.532) - {51) {5.583) 23 74
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - (10.855) {13.569) (24.424) 76.560 -
Inmuebles - {3.102) (4.150) (7.252) 11.887 -
Postes - {1.330) {1.744) (3.074) 19.994 -
Total af 31 de diciembre de 2019 {5.532) (15.287) (19.514) (40.333) 108.464 74
Total al 31 de diciembre de 2018 (5.476) - (56) (5.532) 74)

Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b

o Valor de origen al Ajuste . Valor de origen al cierre
Cuenta principal comienzo del gjercicio aljinicio Conversion CAPEX def ejercigcio 2019
Retiro de activos montados en sitios de terceros 55 - 2) - 53
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - 769 (30) 203 942
Inmuebles - 166 (5) 17 178
Postes - 222 @ - 215
Total al 31 de diciembre de 2019 55 1.157 {44) 220 1.388]
Total al 31 de diciembre de 2018 55 - - - 55]
Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas al Ajuste Conversién del Acumuladas al | resuliante al || resultante al
comienzo del ejerciciol al inicio ejercicio |cierre del ejercicio| 31.12.2019 31.12.2018
Retiro de activos montados en sitios de
terceros (34) - (17) - (51) 2 21
Derechos de uso IFRS 16
Sitios - (84) (14) (130) (228) 714 -
Inmuebles - (23) {4) (40) (67) 111 -
Postes | (10) {2) (17) (29) 186 -
Total al B1 de diciembre de 2019 {34) {117) (37) (187) (375) 1.013 21
Total al $1 de diciembre de 2018 (34) - - - (34) 21

Véase nuestro [informe de fecha

Fernando| Giménez
Singico
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NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se incluyen pasivos originados por:
. compra de materales e insumos;

compra de terminales y equipos;

comisiones a agentes;

contratacion de servicios; y

* compra de bienes incluidos en PP&E.

Cuentas por pagar se compone de:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Proveedores y provisiones comerciales 248 .807 255.585 2.319 2.490
Sociedades Art. 33 — Ley 19.550 y partes
relacionadas (Nota 28.¢) 17.217 7.331 161 71
Total cuentas por pagar 266.024 262.916 2.480 2.561
NOTA 13 — PRESTAMOS
Préstamos se componen de:
Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Bancarios 62.889 65.000 586 632
Intereses bancarios y con otras entidades 6.676 7.215 63 71
Obligaciones negociables - Intereses corriente 658 - 5] -
70.223 72.215 655 703
No Corrientes
Bancarios 220111 283.000 2.052 2.758
Obligaciones negociables — capital 150.000 - 1.398 -
Obligaciones negociables - gastos de emisién (768) - (7 -
369.343 283.000 3.443 2.758
Total préstamos 439.566 355.215 4.098 3.461

El siguiente cuadro sintetiza los préstamos que posee la Sociedad con distintas entidades financieras
locales y sus principales caracteristicas al 31 de diciembre de 2019:

Capital (en millones | Plazo de vigencia Valor del capital {en Valor del capital (en
de G) del contrato millones de G) millones de $)
Corriente No corriente Corriente No corriente
283.000 4,2 anos 62.889 220111 586 2.052
283.000 652.889 220.111 586 2.052

La tasa promedio de estos préstamos es de aproximadamente 8,20% anual en Guaranies y el plazo
promedio de amortizacidn es de aproximadamente 4 afos.

Los términos de los préstamos incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y que
son estandar para este tipo de operaciones financieras.

NOTA 14 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Remuneraciones y cargas sociales incluye sueldos a pagar, vacaciones y premios y sus
correspondientes cargas sociales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el numero total de empleados ascendia a 424 y 410
respectivamignte. La Direccion de la Sociedad y los puestos de estructura se encuentran fuera de
convenio,

Véase nuestrolinforme de fecha

Fernardflo Giménez
Sindico
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Las politicas de compensaciones para directores y gerentes incluyen componentes fijos y variables.

Las compensaciones fijas dependen del nivel de responsabilidad requerido por el puesto y su
compestitividad en el mercado, mientras que las compensaciones variables comprenden el logro de
objetivos anuales, asi como también el cumplimiento de logros a largo plazo.

Remuneraciones y cargas sociales se compone de:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2019 2018
Provisién SAC, vacaciones y premios 7.643 5.588 71 56
Cargas sociales 111 739 1 6
Total remuneraciones y carga social 7.754 6.327 72 62

NOTA 15 - ACTIVO / PASIVO IMPOSITIVO DIFERIDO

Se detalla a continuacion la composicion del (activo) pasivo neto por impuesto diferido de la Sociedad:

Millones de G Miliones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Diferencia de cambio (80) 79 (1) 2
Previsién para deudores incobrables (2.332) (5.130) (22) (49)
Otros activos impositivos diferidos (117) (44) 4] -
PP&E (10.933) {5.276) (101) 51
Impuesto a la distribucién de dividendos - 20.803 - 199
Total {activo) pasivos netos por impuesto diferido (13.462) 10.432 {125) 101
La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguiente:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
impuesto estimado a pagar {10.508) (14.504) (102) (137)
Impuesto adicional a la distribucién de dividendos 16.303 (7.038) 157 (66)
Impuesto diferido 3.091 (3.746) 30 (34)
Total impuestos a las ganancias 8.886 (25.288) 85 {237)

A continuacién se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resultaria
de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto 124.625 164.651 1.198 1.543
Diferencias pemanentes (213.485) 3.936 {2.051) 37
Sub total (88.860) 168.587 {853) 1.580
Impuestos a las ganancias tasa Impositiva vigente 10% (")15% 10% ("15%
Impuesto a las ganancias del estado de resultados 8.886 {25.288) 85 {237)
(") Incluye la tasa impositiva vigente del 10% y un adicional del 5% por el impuesto a |a distribucién de dividendos.
NOTA 16 — CARGAS FISCALES
Deudas fiscales se compone de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2019 2018 2018 2018
Impuestos a las ganancias 193 - 2 -
Otros impuestos nacionales 3.263 5.498 30 54
Total cargas fiscales 3.456 5.498 3z 54

Véase nuestrd informe de fecha
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NOTA 17 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Pasivos por arrendamientos se compone de:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Cormientes 2019 2018 2019 2018
Armrendamientos IFRS 16 30.700 - 286 -
Total otros pasivos corrientes 30.700 - 286 -
No Corrientes
Arrendamientos IFRS 16 87.101 - 626 -
Total otros pasivos no corrientes 67.101 - 626 -
Total otros pasivos 97.801 - 912 -
NOTA 18 — OTROS PASIVOS
Ofros pasivos se compone de:
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2018 2019 2018
Sociedades Art. 33 — Ley 19.550 y partes relacionadas (Nota 28.c) 26.597 20.036 248 195
Ingresos diferidos por tarjetas prepagas 27.880 20.956 260 204
Programa de fidelizacion de clientes 502 728 L] 8
Honorarios directores y sindicos 11 11 - -
Diversos 884 858 8 8
Total otros pasivos comientes 55.874 42.589 521 415
No Corrientes
Servicios de terceros 4692 5.601 44 54
Sociedades Art. 33 — Ley 19.550 y partes relacionadas (Nota 28.c) 53 o8 - 2
Total otros pasivos no corrientes 4.745 5.699 44 56
Total otros pasivos 60.619 48.288 565 471

NOTA 19 — PREVISIONES

La Sociedad es parte en diversas contingencias laborales, civiles y administrativas originadas en el
desarrollo de sus actividades. A fin de determinar el adecuado nivel de previsiones por estas
contingencias, la Direccién de la Sociedad, basada en [a opinién de sus asesores legales, evalla la
probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango de las probables pérdidas derivadas
de estas cuestiones. La estimacién del monto de las previsiones requeridas para estas contingencias,
en caso de existir, se logra luego de un cuidadoso andlisis de cada cuestién en particular. La
determinacion por parte de la Direccién de la Sociedad de las previsiones requeridas puede cambiar
en el futuro entre otros motivos por nuevos acontecimientos que se produzcan en cada reclamo, o
hechos no conocidos al tiempo de evaluacion de los casos 0 cambios en la jurisprudencia.

La Sociedad para cubrir los costos originados por estas contingencias judiciales y por otras actividades
inherentes al negocio, ha constituido previsiones por un total de millones de G4.118, (equivalentes a
millones de $ 38) al 31 de diciembre de 2019, segln se detallan a continuacion:

En millones de guaranies:

Saldos al | Aumentos Disminu- | Saldos al | Aumentos Disminu- | Saldos al
31 de {recuperos) | Reclasifi- |_ciones 31 de {recuperos) | Reclasifi- | _ciones 31 de
diciembre . caciones diciembre . caciones diciembre
Corrientes de 2017 | Capital Pagos | "o pp1 | Capital Pagos | "4e 2019
Juicios y contingencias - (Y516 - (516) - (*) 831 - _(831) -
Total previsiones
corrientes - 516 - {516) - 831 - (831) -
No corrientes
Juicios y contingencias 635 - 504 - 1.139 - 831 - 1.970
Retiro de activos en
sitios de terceros 2.756 - {6508) - 2.148 - - - 2.148
Total previsiones no
cofrientes 3.3 - {104) - 3.287 - 831 - 4.118
Total prevjsiones 3.391 516 {104) (516) 3.287 831 831 (831) 4.118
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Informacion complementaria expresada en millones de pesos:

Saldos al | Aumentos Disminu- | Saldos al | Aumentos Disminu- | Saldos al
31 de {recuperos) | Reclasifi- | ciones 31 de {recuperos) | Reclasifi-| ciones 31 de
diciembre Capital caciones P diciembre Capital caciones P diciembre
Corrientes de 2017 ap 8gos | de 2018 ap! 4995 | de 2019
Juicios ¥
contingencias - 1M 6 - (6) - [(M 9 - (9) -
Total previsiones
corrientes - 6 - (6) - 9 - (9} -
No corrientes
Juicios y
contingencias 5 - 6 - 11 (2) 9 - 18
Retiro de activos en
sitios de terceros 20 [ (™ 8 {6) - 22|1("™ (2} - - 20
Total previsiones no
corriente 25 8 - - 33 (4} 9 - 38
Total previsiones 25 14 - {6) 3 5 9 {9 a8

(™) Imputados a juicios y otras contingencias.
(**) Corresponde a diferencia de conversién.

NOTA 20 - COMPROMISOS

Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2019 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros para el suministro de equipos de conmutacion, ejecucion de obras de plantel externo,
infraestructura de red, y otros bienes y servicios, por un monto de aproximadamente de millones de
G 14.414, equivalente a millones de $ 134 (de los cuales millones de G7.761, equivalentes a millones
de $ 72 corresponden a compromisos para la adquisiciéon de PP&E).

NOTA 21 — PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL

Capital Social

El capital social de la Sociedad asciende a millones de G 146.400 representado por 14.640 acciones
ordinarias, nominativas, de Valor Nominal & 10 millones y un voto cada una. El mismo se encuentra
totalmente integrado.

La evolucion del capital fue la siguiente:

Millones de G Millcnes de $§

Aporte inicial 160.058 1.005

Aurmnento del 11/04/2000 15.200 100
Reduccidn del 27/03/2006

- Absorcién de pérdidas acumuladas (86.000) (545)

- Reermnbolso de capital (18.000) (117)

Capitalizacién de Reserva de Revalto del 29/11/2006 100.000 634

Reduccion del 05/06/2009 (58} -

- Reembolso de capital (24.800) (154)

146.400 923

Restricciones a los resultados no asignados

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucion de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1034/83 vigente en el Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del
resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Nlcleo S.A.E. ya ha alcanzado el valor maximo
de la Resenya legal de acuerdo a lo previsto en la ley N° 1034/83.

Véase nuestro linforme de fecha

Fetrnamede Giménez
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NOTA 22 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de activos y pasivos financieros
Los siguientes cuadros muestran la informacién adicional requerida por la NIIF 7 sobre los activos y

pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2019y 2018 y el detalle de ganancias y pérdidas
por categoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF 9.

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Activos 2018 2018 2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 58.841 162.049 549 1.578
Créditos por ventas 79.987 80.520 746 787
Oftros créditos (1) 9.492 36.472 88 356
Total 148.320 279.041 1.383 2.721
Millones de G Millones de $§
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Pasivos 2019 2018 2019 2018
Cuentas por pagar 266.024 262.916 2.480 2.561
Remuneraciones y cargas sociales 7.754 6.327 72 62
Préstamos 439,566 355215 4,098 3.461
Otros pasivos (1) 31.257 27.332 292 267
Total 744.601 651.790 6.942 6.351

{1} Solo incluyen activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2019

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2019
Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
{costos) son intereses {costos) son intereses
Agtivos financieros a costo amortizado 50.194 6.099 4383 59
Pasivos financieros a costo amortizado (106.260) {38.357) {1.024) (368)
Total {56.066) (32.258) {541) (309)
Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2018
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2018
Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
(costos) son intereses {costos) son intereses
Activos financieros a costo amortizado 34.649 5.357 325 51
Pasivos financieros a costo amortizado (56.432) {27.505) (529) (258)
Total {21.783) {22.148) {204) {207)

De acuerdo con la NIIF 7, se expone informacion sobre los métodos y las premisas utilizadas para la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros aungue los mismos no se encuentren
asi valuados en el estado de situacién patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor
razonable. Los instrumentos financieros que se tratan en esta seccion incluyen, entre otros, efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcién a informacion
de mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a través de una venta
inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las metodologias y premisas utilizadas
para estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados por la Sociedad no deben ser
comparados con los utilizados por otras sociedades.

Los métodos y las premisas utilizadas para la estimacion del valor razonable correspondiente a cada
clase de instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son

las siguientes:

Fernandg/|ciménez
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Créditos por ventas, netos
Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable por que la tasa de descuento no
varia significativamente ya que dichos créditos son sustancialmente de corto plazo. El valor de libros
de los créditos por ventas a largo plazo se aproxima a su valor razonable ya que la tasa de descuento
no varia significativamente. Todos los créditos que se estiman de cobro dudoso fueron previsionados.

Cuentas por pagar
Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacion
patrimonial se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas son de corto plazo.

Préstamos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el valor de libros de la deuda financiera se aproxima a su valor
razonable, siendo de millones de @ 439.566 (equivalentes a millones de $ 4.098); y & 355.215
(equivalentes a millones de $ 3.461) respectivamente.

Remuneraciones y cargas sociales
El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacién
patrimonial se aproxima a su valor razonable.

Ofros créditos, neto y ofros pasivos
El valor de libros los otros créditos, netos y otros pasivos registrados en el estado de situacion

patrimonial se aproxima a su valor razonable.

Compensacion de activos y pasivos financieros

A continuacion se expone la informacién requerida por ka2 modificacion a la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Millones de &
Al 31 de diciembre de 2019
Créditos por Otros créditos Cuentas por Otros pasivos  Remuneraciones y

ventas (0] pagar ] cargas sociales
Active {pasivo) bruto — corrientes y no comientes 88.519 41.662 (274.556) (63.370) (7.811)
Compensaciones (8.532) (32.170) 8.532 32,113 57
Activo {pasivo) valor de libros - corrientes y no
corrientes 79.987 9.492 (266.024) {31.257) {7.754)
Millones de $
Al 31 de diciembre de 2019
Créditos por Ofros créditos  Cuentas por  Otros pasives  Remuneraciones y
ventas (i) pagar {i) cargas sociales
Activo (pasivo) bruto — comientes y no corrientes 826 388 {2.560) {591) (73)
Compensaciones (80) {300) 80 289 1
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no
corrientes 746 88 (2.480) (292) {72)

(I} Soloincluye activos y pasivos financieros alcanzades por la NHF 7.

Millones de &
Al 31 de diciembre de 2018
Créditos por Otros créditos Cuentas por Otros pasivos Remuneraciones y

ventas {i) _pagar (i) cargas sociales
Activo {pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 90.777 63.068 (273.173) {63.871) (6.384)
Compensaciones {10.257) {26.596) 10.257 26.539 57
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no
corrientes 80.520 36.472 {262.916) (27.332) {6.327)
Millones de $
Al 31 de diciembre de 2018
Créditos por Otros créditos  Cuentas por  Ofros pasivos  Remuneraciones y
vertas (i) pagar (i} cargas sociales
Activo (pasivo) bruto — comrientes y no corrientes 887 614 (2.6681) {525) (62)
Compensaciones (100} {258) 100 258 -
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no
corrientes 787 356 {2.561) (267) (62)

(i}  Sololincluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7.

Véase nuestiro informe de fecha
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NOTA 23 — INGRESOS
Las ventas totales se componen de:

Millones de G

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

Millones de §

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018 2019 2018
Ganancia {pérdida) Ganancia (pérdida)
Ventas de servicios 1.063.364 1.010.174 10.221 9.472
Ventas de equipos 46.375 46.530 445 435
Total ventas 1.109.739 1.056.704 10.666 9.907

NOTA 24 - COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a millones de & 926.029
correspondiente a millones de $ 8.898 millones y a millones de G 862.629 correspondiente a $ 8.088
millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente. Los
principales componentes de los costos operativos son los siguientes:

Costos laborales e indemnizaciones por despidos

Millones de & Millones de $
Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el

31 de diciembre de
2019 2018

Ganancia (pérdida)

31 de diciembre de
2019 2018

Ganancia (pérdida)

Sueldos, cargas sociales y gratificaciones (79.187) {71.543) (760) (670)
Indemnizaciones por despidos (2.311) (2.660) (22) (25)
Otros costos laborales (2.556) {2.349) (25) (23)
(84.054) (76.552) (807) (718)
Honorarios por servicios, mantenimientos y materiales
Mantenimiento y materiales (65.753) (53.388) (632) (500)
Honorarics por servicios {52.806}) (47.549) (508) (446)
Honorarics de directores y sindicos (690} (638) {6) {6)
(119.249) (101.573) (1.146) (952)
Impuestos y tasas y derechos del ente reguiar
Impuestos municipales (1.702) (1.649) (18) (15)
Otros impuestos y tasas (54.108) (40.843) (521) (383)
(55.810) (42.492) {(537) (398)
Costo de equipos vendidos
Saldos de inventarics al comienzo del ejercicio (15.613) (9.617) (150) (&2)
Mas:
Compras de equipos celulares (108.086) (90.344) (1.033) (879)
Equipos celulares entregados en comodato a clientes 38.279 11.341 368 106
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del ejercicio 22.940 15.613 214 150
{62.480) {73.007) (601) {685)
Otros ingresos vy costos operativos
Juicios y otras contingencias (940) (516) 9) 6)
Alquileres y capacidad de interet (1.824) (40.397) (17} (379)
Diversos {26.244) (26.872) (282) (252)
{29.008) (67.885) (308) (637)
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones de PP&E (212.082) {177.314) (2.039) (1.663)
Amortizaciones de SAC (10.661) (8.918) (103) (82)
Ameortizaciones de otros actives intangibles (15.348) (12.770) (147} (121
Amortizaciones derecho de uso (34.801) - (304) -
(272.892) (199.002) (2.593) {1.866)

Véase nuestrd informe/de fecha
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Los costos operativos abiertos por funcién en millones de Gson los siguientes:

Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total
prestados comercializacién administracién  31.12.2019 31122018

Costo laborales e indemnizaciones por

despidos (5.722) (38.419) (39.913) (84.054) {76.552)
Costos por interconexion y transmision (64.998) - - (64.998) (72.759)
Honorarios por servicios, mantenimiento ¥
materiales (84.102) (21.373) (13.774) {119.249) {101.573)
Impuestos y tasas y derechos del ente
regulador (565.283) - {527) (55.810) (42.492)
Comisiones y publicidad (2.815) (178.886) - (181.701) {(170.371)
Costo de equipos vendidos (62.480) - - (62.480) (73.007)
Costos de programacién y de contenido (41.508) - - (41.508) (52.016)
Deudores incobrables - {14.329) - (14.329) (6.972)
Otros ingresos y costos operativos (474) (3.144) {25.390) {29.008) (67.885)
Depreciaciones y amortizaciones (161.663}) (43.754) (67.475) (272.892) {199.002)
Totales al 31.12.2019  (479.045) (299.905) (147.079) (926.029) -
Totales al 31.12.2018 {483.964) (266.100}) (112.565) - (862.629)
Los costos operativos abiertos por funcién en millones de $ son los siguientes:
Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total

_prestados comercializacién administracion  31.12.2019 31.12.20138

Costo laborales e indemnizaciones por

despidos (54) (370) {383) (807) {718)
Costos por interconexion y transmision (624) - - (624) {682)
Honorarios por servicios, mantenimiento y
materiales (809) (205) (132) {1.146) (952)
Impuestos y tasas y derechos del ente
regulador (532) - (5) (537) (398)
Comisiones y publicidad (27) (1.719) - (1.746) {1.597)
Costo de equipos vendidos {601) - - (601) (685)
Costos de programacion y de contenido (399) - - (399) (488)
Deudores incobrables - (137} - (137) {65)
Otros ingresos y costos operativos (5 (30) (273) {308) (637)
Depreciaciones y amortizaciones (1.525) {420) (648) (2.593) {1.866)
Totales al 31.12.2019 (4.576) (2.881) (1.441) (8.898) -
Totales al 31.12.2018 (4.540) (2.488) {1.060) - (8.088)

Arrendamientos operativos

Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
millones de Gson los siguientes:

Menos de 1 Mas de
ano 1a5anos § anos Total
2018 - 59.382 - 5§9.382
2019 - 6.371 - 6.371

Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
millones de $ son los siguientes;

Menos de 1 Mas de
ano 1 a5 afios Bafios Total
2018 - 375 - 375
2019 - 59 - 59

Mayor informac{dn se brinda en nota 3.k) a estos estados financieros consolidados.

Véase nuestrolinforme de fecha
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NOTA 25 —- RESULTADOS FINANCIEROS

Millones de G Millones de §
Ejercicios Ejercicios
finalizados el finalizados el
2019 2018 2019 2018
Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida)
Costos financieros
Intereses ] (36.980) (27.343) (356) (257)
Otros costos financieros {(797) - (8) -
Total costos financieros (37.777) (27.343) (364) (257)
Otros resultados financieros
Diferencias de cambio del resto de los rubros (9.345) (650) (90} {6)
Diversos (14.463) 1.015 (140) 9
Impuestos y gastos varios (108) (162) (1) (2)
Intereses 5.627 5.357 54 52
Total otros resultados financieros (18.289) 5.560 (177) 53
Total resultados financieros, netos (56.066) {21.783) {541) (204)

NOTA 26 — UTILIDAD NETA POR ACCION

Para el calculo del resultado por accion “basico”, la Sociedad divide la utilidad neta del gjercicio sobre
la base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del ejercicio. Por otra parte, el resultado
por accidon “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio por el ndmero promedio de
acciones ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicio. Debido a que la Sociedad
no posee emisiones potenciales de acciones, los resultados por accién “basicos” y “diluidos” son los
mismos.

El valor nominal de las acciones ordinarias es de G10 millones y un voto por accién. La cantidad de
acciones utilizada para el calculo de la utilidad neta por accion para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue 14.640.

NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero
La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros en el curso normai de sus operaciones
comerciales:
¢ Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relacion con los
activos financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo que
respecta a los cambios en las tasas de interés, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia
préstamos pendientes a tasa variable, por lo tanto la Sociedad no esta expuesta a fluctuaciones
significativas en los flujos de fondos producto de sus obligaciones.
= Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraidas por la
contraparte con respecto a los activos financieros de la Sociedad:;
» Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a
corto plazo.

Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista
controlante en funcién de:
- la definicién de los lineamientos para la direccion de las operaciones;
- la actividad del Directorio y la Gerencia, que monitorea el nivei de exposicion a los riesgos de
mergado consistentemente con los objetivos generales prefijados;
- el mgnitoreo de los resultados alcanzados;

Véagse nuest¥o informe de fecha
5 de mMarzo de 2020
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Las politicas para la administracion y el analisis de sensibilidad de la Sociedad a los riesgos financieros
arriba mencionados se describen a continuacion:

» Riesgo de Mercado
Los principales riesgos del mercado financiero de la Sociedad son: a) su exposicidn a la variacién de
los tipos de cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera, principalmente
Paraguay: y b} su exposicién a la variacién de tasa de interés en el mercado.

El riesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los flujos
de fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la variacién de los tipos de
cambio. La exposicién de la Sociedad a los riesgos de la variacién de los tipos de cambio esta
relacionada principalmente con sus actividades operativas (cuando los ingresos o gastos estan
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracion del riesgo financiero de la Sociedad apuntan a la diversificacion de los
riesgos de mercado a través de la adquisicion de bienes y servicios nuestra su moneda funcional ya
minimizar [a exposicién a las tasas de interés por una adecuada diversificacion de su cartera.

Al 31 de diciembre de 2019 Nucleo mantiene cierta deuda comercial denominada en dolares.

Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en délares
estadounidenses que también son sensibles a las variaciones en los tipos de cambio de guaranies
fdolar y contribuyen a reducir la exposicién de las obligaciones comerciales en moneda extranjera.

El siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo cambiario de la situacién financiera de Nucleo al
31 de diciembre de 2019 y 2018:

I 31 de diciembre de 2019

Clase y monto de la moneda extranjera {miles) Monto en millones de guaranies | Monto en millones de pesos
uss 19.271 123.382 1.150
Pasivo neto 123.392 1.150

i 31 de diciembre de 2018

[clase y monto de 1a moneda extranjera (miles) Monto en millones de guaranies | Monto en millones de pesos
Us$Ss 5.275 31.228 198
Pasivo neto 31.228 198

La exposicién a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante analisis de sensibilidad,
como establece la NIIF 7. Estos andlisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada
de ias variables relevantes en los distintos mercados (tipos de cambio, tasas de interés y precios)
sobre los ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales. A
continuacion se describen los analisis de sensibilidad en relacion con el tipo de cambio y la tasa de
interés:

Riesgo del tipo de cambio — Analisis de Sensibilidad

La Direccion estima, en funcién del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2019, que
cualquier variacion en el tipo de cambio de 6100 frente al ddlar estadounidense, en mas o en menos,
daria lugar a una variacién de aproximadamente millones de & 528 en la posicion financiera en
moneda extranjera.

Este analisig de sensibilidad proporciona sélo un punto de vista limitado de |a sensibilidad al riesgo de
mercado dejalgunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los tipos de
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cambio del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del impacto
determinado.

Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia préstamos pendientes a tasa de interés
variable. Por lo tanto, la Sociedad no esta actuaimente expuesta a un riesgo significativo de flujo de
fondos en este sentido.

» Riesgo crediticio
El riesgo crediticio representa la exposicion de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de la falta
de cumplimiento de contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese
riesgo deriva principalmente de factores econoémicos y financieros, o de la posibilidad de que la
contraparte entre en default o por factores mas estrictamente técnicos, comerciales o administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, como asi también el crédito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar
pendientes y operaciones comprometidas.

La maxima exposicion tedrica de la Sociedad al riesgo crediticio esta representada por el valor de
libros de los activos financieros netos, registrados en el estado de situacion patrimonial.

En millones de Guaranies:

- Efectivo y equivalentes Créditos por ‘1
Vencimientos de efectivo ventas Otros créditos Total
Total vencido - 12,103 - 12.103
Total a vencer 58.841 67.884 9.492 136.217
Total al 31 de diciembre de 2019 58.841 79.987 9.492 148.320j
Informacion complementaria expresada en millones de Pesos:
. Efectivo y equivalentes Créditos por -
Vencimientos de efective ventas Otros créditos Total
Total vencido - 113 - 113
Total a vencer 549 633 88 1.270
Total al 31 de diciembre de 2019 549 746 88 1.383

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que
representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento
judicial con la Sociedad); (ji) para los créditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones
se registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigliedad de los créditos, los cargos
histéricos por incobrabilidad, la solvencia y los cambios en las condiciones de pago de los clientes.

El total de saldos vencidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a
millones de @ 14.329 (millones de $ 137) al 31 de diciembre de 2019; y millones de @ 6.972 (millones
de $ 42) al 31 de diciembre de 2018.

En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los depésitos en bancos, cabe sefialar que la Sociedad
administra su dinero a traves de las instituciones financieras de reconocida trayectoria.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas — pequefias
y grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcién de esto, las cuentas por cobrar de
la Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentracion de créditos.

» Riesgo de liquidez
El riesgo dg liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (econémica, laboral, comercial).
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La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones.

La Sociedad mantiene una politica de liguidez que se traduce en un volumen importante de dinero en
efectivo disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacién
operativa de fondos reflejada en los Estados de flujo de efectivo. La Sociedad tiene efectivo y
equivalentes de efectivo por un valor de millones de @ 58.841, equivalentes a millones de $ 549 al 31
de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2018 ascendia a millones de G 167.049 equivalentes a
millones de $ 1.578.

Por otro lado, como la Sociedad posee lineas de créditos aprobadas en guaranies y en US$ con
bancos locales para eventualmente hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de
vencimiento basado en el perfodo remanente desde la fecha del estado de situacién patrimonial hasta
la fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de
fondos (capital mas intereses contractuales) sin descontar.

En millones de Guaranies:

. Cuentas < Remuneraciones Pasivos por Otros
Vencimientos por pagar Préstamos y cargas sociales | arrendamientos | pasivos Total
Vencido 98.241 - - - - 98.241
Primer timestre 2020 160.668 42.888 123 17.397 26.512 247.58
Segundo trimestre 2020 7.115 - 7.631 13.009 - 27.755
Tercer timestre 2020 - 41.616 - 2.5689 - 44185
Cuarto trimestre 2020 - - - 2.190 - 2190
Enero 2021 a Diciembre 2021 - 228.192 - 31.053 4.745 263.990
Energ 2022 en adelante - 176.295 - 80.069 - 256.36
L 266.024 488.991 7.754 145.287 31.257 940.313
Informacién complementaria expresada en millones de Pesos:
- Cuentas : Remuneraciones Pasivos por Otros
Vencimientos por pagar Préstamos y cargas sociales| arrendamientos | pasivos Total
Vencido 916 - - - - 916
Primer trimestre 2020 1.498 400 1 162 248 2.309
Segundo trimestre 2020 66 - 71 121 - 258
Tercer trimestre 2020 - 388 - 24 - 412
Cuarto trimestre 2020 - - - 21 - 21
Enero 2021 a Diciembre 2021 - 2127 - 289 44 2.460
lﬁero 2022 en adelante - 1.643 - 796 - 2.439
2.480 4.558 72 1.413 292 8.815]

Administracion del capital
El objetivo principal de la administracion de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene una

solida calificacién crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y
maximizar el valor para los accionistas.

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la
sifuacion econdémica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a
los accionistas y el nivel de endeudamiento.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procesos de administracién de capital durante
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacién de capital.
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NOTA 28 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina S.A., cuyo objeto social es la prestacion de servicios
de telefonia mévil. El domicilic de la Sociedad controlante es Alicia Moreau de Justo 50 - Buenos Aires.

Telecom Argentina S.A. es titular del 67,5% del capital social y los votos de la Sociedad, lo que le
permite ejercer el control de la misma en los términos del art. 33 de la Ley N° 19.550. El accionista
minoritario es ABC Telecomunicaciones S.A. con una participacién de 32,5% sobre el capital social.

b) Partes relacionadas

A los fines de los presentes estados financieros, se consideran partes relacionadas a aquellas
personas fisicas o juridicas que tienen vinculacion con el Grupo Fintech Telecom LLC, con excepcion
de Telecom Argentina S.A. y de las sociedades del art. 33 de Ila Ley N° 19.550 (controladas o
vinculadas).

c) Saldos con Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas
*» Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Millones de & Millones de §

ACTIVO CORRIENTE 31 de diciembre de 31 de diciembre de
Efectivo y equivalente de efectivo 2019 2018 2019 2018
Banco Atlas (b} Accionista minoritario 9.790 127.106 91 1.238
9.790 127106 91 1.238
Créditos por ventas
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 8.046 7.301 75 70
Tuves Paraguay S.A. Sociedad controlada 12.816 8.926 118 a8
Editorial Azeta (b) Accionista minoritario 133 225 1 2
Banco Atlas (b) Accionisia minoritario 57 49 1 -
Penta S.A. (b) Accionista minoritario 24 34 - -
Pety (b} Accionista minoritario - 4 - -
21.076 16.539 196 160
Otros Créditos
Personal Envios S.A Sociedad controlada 3.598 5.155 34 51
3.598 5.155 34 51
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas
Tuves Paraguay S.A. Sociedad controlada 2.080 2413 18 23
2.080 2.413 19 23
Otros Créditos
Tuves Paraguay S.A. Sociedad controlada 1.360 1.341 13 12
1.360 1.341 13 12
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A. (a) Sociedad controlante 16.249 6.367 152 62
Personal Envios S.A Sociedad controlada 875 798 6 7
Banco Atlas S.A, (b) Sociedad controlada 1 - - -
Penta S.A. (b) Accionista minontario 292 166 3 2
17.217 7.331 161 71
Oftros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 13.134 10.474 122 102
Tuves Paraguay S.A. Sociedad Controlada 13.463 9.562 126 93
26.597 20.036 248 195
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 53 98 2
53 98 2
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d) Operaciones con Sociedades art. 33 - Ley N° 19,550 y partes relacionadas

* Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018

Ganancias {(pérdidas)
Ventas y otros ingresos

Telecom Argentina S.A Roaming Sociedad controlante 555 1.023 5 9
Telecom Argentina S.A Derecho de Uso Sociedad controlante 16 25 - -
Personal Envio S.A Comisiones Sociedad controlada 1.558 1.557 15 15
Tuves Paraguay S.A. Comisiones Scciedad controlada 9.779 11.679 94 111
Editorial Azeta S.A (b) Venta corporativa Accionista minorista 796 1.267 7 1
Banco Atlas S.A.(b) \enta corporativa Accionista minorista 572 580 5 6
Penta S.A. (b) Venla corporativa Accionista minorista 328 784 4 8
Pety S.A. (b) Venta corporativa Accionista minorista 14 18 - -
13.618 16.933 130 160
Costos operativos
Telecom Argentina S.A. Gerenciamiento Sociedad controlante (5.760) {7.627) (58) (72)
Telecom Argentina S.A. E:ﬁ?:;?;?egteorgig Sociedad controlante (9.368) (8.563) (90) (80)
Personal Envios Comisiones Sociedad controlada (3.298) (2.664) (32) (25)
Tuves Paraguay S.A. Comisiones Sociedad controlada (7586) (439) N (3)
Editorial Azeta S.A (b} Publicidad en medio Accionista minoritario (1.063) (960) (10) {9
Banco Atlas S.A.(b) Venta corporativa Accionista minorista 3 (1) - -
Penta §.A. (b) Alquiler inmugbles Acclonista minoritario (630) (841) (6) 9
Pety S.A. (b) Alquiter sitios Accionista minoritario {80) (70) (1) -
{20.958) (21.265) (202) {198)

+ Partes relacionadas Ganancias (pérdidas)

Ventas y otros ingresos
LP Gourmet Casero S.R.L. {(¢)  Venta corporativa Parte relacionada - 1 - -

N 1 - -

Costos operativos

LP Goummet Casero S.R.L. (c) Servicios varios Parte refacionada - 8 - -

- (8) - -

Compromisos
(a) Corresponde principalmente a Capacidad de red Interacional en modalidad “1éase’.
(b) Grupo ABC Telecomunicaciones S.A,
(c) Sociedad refacionada a través de personal gerencial clave.

e} Personal gerencial clave

Las remuneraciones al personal gerencial clave de la Sociedad, ascendieron a millones de @ 17.727
(equivalentes a millones de $ 171) y millones de G 16.058 (equivalentes a millones de $ 122) para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente y se incluyen como costos
operativos en el rubro “Costos laborales e indemnizaciones por despidos” dentro del estado de
resultados. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad tiene un pasivo
por millones de G 8.251 (equivalentes a millones de $ 77) correspondiente a gratificaciones del
personal clave.

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Como la Sociedad viene realizando gestiones para una proxima emision de bonos, en el marco del
Programa de Emisién Global G1 autorizado por la CNV por Resolucion N° 11E/19, el Directorio de
Nacleo S.A.E. reunido en fecha 20 de febrero segtin acta nimero 218 designé a la firma Avalon Casa
de Bolsa S.A. como nuevo agente intermediario (colocador/organizador) de la Serie 3 (Tres) del
Programa de Emision Global mencionado, reemplazando asi a la firma Investor Casa de Bolsa S.A.

Juan Carlos Pepe
Presidente
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